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Ztoto inwestycyjne staje sie coraz czesciej wybiera-
na forma dtugoterminowej lokaty kapitatu. Jako ze
jest ono uwazane za jedng z najbardziej skutecznych
form zabezpieczenia oszczednosci przed inflacja,

jak rowniez sposobem na ,,ubezpieczenie” portfela
przed niekorzystnymi zmianami na rynkach finan-
sowych ze wzgledu na niska badz ujemna korelacje

z wiekszoscia klas aktywow. Przycigga zarowno uwa-
ge inwestorow, ktorzy pierwsze kroki na rynkach fi-
nansowych maja juz dawno za sobg, ale i tych, ktorzy
dopiero zaczynaja swoja inwestycyjng przygode.

Aleksandra Olbrys

analityk ds. rynku ztota, Tavex

Weigz niewiele osob zdaje sobie
z tego sprawe, ze zloto jest dosko-
nalym rozwigzaniem dla poczatku-
jacych — inwestycja w ten metal na-
chy do najmniej skomplikowanych
wstod dostepnych form lokowania
kapitatu, dlacego bedzie dobrym
punktem wyj scia dla osob, keore do-
piero poznaja $wiat inwestycji. Nie-
mnigj jcdnak wymaga znajomoéci
kilku kwestii, ktore pozwolg zmak-
symalizowa¢ korzysci z posiadania
tego kruszeu i uniknqé inwestycyjnej

wpadki.

Inwestowanie w zloto — na

co zwrocié¢ uwage?

Warto wiedzie¢, ze cena zlota wyra-
zona jest dolarach amerykanskich, co
pocigga polskiego inwestora do ko-
niecznosci sledzenia biei%cego kursu
USD/PLN. Im jest on nizszy, tzn. im
mniej w danym momencie placimy

za dolara, tym lepicj z perspektywy
posiadacza polskiej waluty, ponie-
waz cena zlota wyrazona w PLN jest
korzystniejsza. Kolejnymi czynnika-
mi, ktérym warto poéwiecié uwage,
sa m.in. zmiany koniunkeury wply-
wajgce na biezgey sentyment rynko-
wy, aktualna sytuacja geopo]ityczna
oraz charakter prowadzonej przez
banki centralne polityki monetar-
nej — w szezegolnosci amerykanskiej
Rezerwy Federalnej, kedra ma bez-
pos’redm' Wplyw na kondych dolara.
Warto jednak miec na uwadze, ze co
do zasady zloto nie jest traktowane
jako aktywo, ktore ma przyniesc in-
westorowi  wysoka stope  zwrotu
w krotkim terminie, a zabezpieczy¢
oszezednosci i przenies¢ ich wartosé
w czasie. W ten sposob postrzegana
inwestycja w zloto ma te Zaletg 7e
powyzej wspomniane kwestie nie
maj3 az tak duicgo znaczenia — kru-
szec ten nabywa si¢, a nastepnie
chowa do przyslowiowcj skarpcty
i wycigga dopiero W momencie wy-
stapienia checi sprzedazy.

Dla kogo jest inwestowanie

W ,papierowe” zloto?

Natomiast, jeé]i keo$ rozwaza in-
westowanie w zloto z mysla o za-
rabianiu na zmianach ceny kruszeu

71oto - jak zaczac inwestowac
i czerpac korzysci?

w krockim lub $rednim terminie,
dobrym rozwigzaniem bedzie za-
interesowanie si¢ tunduszami ETF
i kontraktami CFD  opartymi
na zlocie. Wspomniane formy in-
westowania w zloto réim'% si¢ m.in.
stopniem ryzyka — ETF-y ktore po-
dazajg za gieldowymi notowaniami
kruszcu uznawane s3 za bezpiecz-
ni¢jsze, jednak to kontrakey CFD
najczqéciej opierane s3 na mecha-
nizmie dzwigni fimansowej, dzie-
ki czemu moga przynicéé WYZSZ3
stope zwrotu. Analogicznie druga
strona medalu jest taka, Zze w razie
nicpowodzcnia odnotowane straty
moga by¢ zdecydowanie wigksze.
Papierowe” zloto, jak sama nazwa
wskazuje, nie ma bezpoéredniego
wwigzku z fizyeznym kruszeem,
bowiem nabywanc zloto nie trafia
w rece nabywey. Z tego wzgledu de-
Cyduj%c si¢ na inwestycje w fundu-
sze ETF czy kontrakty CFD oparte
na zlocie, nicjako sami pozbawia-
my si¢ glo’wncj zalcty lokowaniu
kapitalu w tym kruszeu, keorej nie
ma w zasadzie zadne inne aktywo.
Tylko zloto w fizycznej, namacalnej
postaci jest w stanie zagwaranto-
waé jego posiadaczowi niezalez-
nos¢ i bezpieczenstwo szezegolnie
w okresach réznorakich kryzysow,
kedrym zwykle towarzyszy wyso-
ka zmiennos¢ na rynkach finanso-
wych, ale réwniez... bankructwa
roznych instytucji. Z tego wzgledu
inwestorzy, keorzy nade wszystko
cenig sobie bezpieczeﬁstwo inwe-
stycji, w zdecydowanej wickszosci
kicruj% SW0jg uwage w strong fi-
zycznego zlota lokacyjnego w po-
staci sztabek i monet.

Inwestowanie w zlote sztabki
i monety — co warto wiedzie¢?
Chociaz Zwyk}o sie mowic, ze
Jzoto to zloto”, nabywajgc kru-
szec stricte z mys'lq 0 inwestycji

warto bra¢ pod uwage wylacznie
produkty o najwyzszej zawartosci
czystego kruszcu, keore pozwala-
ja osiggng¢ maksimum korzysci
z ulokowania kapitalu w tym me-
talu. Dlatego inwestycja w Z]fOty
tancuszek czy przyozdobiong zlo-
tem szkatutke nie bedzie naj-
lepszym rozwigzaniem — w obu
przypadkach  przeplacamy”, co
w zasadniczym stopniu kldci sie
z idea inwestowania w zloto.
Patrzac na zloto z pcrspckt)wy czy-
sto finansowej, mozna stwierdzic,
ze najbardziej korzystnym  roz-
wigzaniem b(;dzie wybér zlotych
sztabek, ktore co do zasady charak-
teryzuja si¢ nizszym premium po-
wyzej rynkowej ceny zlota SPOT.
Niemniej jednak przewagy zlotych
monet jest prostota Wclyﬁkacji ich
autentycznosci oraz to, ze posiadajg
wartos¢ nominalna, takze — chociaz
przy obecnej cenie zlota nike nie de-
cyduje si¢ na realizowanie platnosci
za posrednictwem zlotego Kangura
czy Filharmonika — bez watpienia
jest to dodatkowy atut przemawia-
jacy za Wyborem tej Formy zlota.
Ciekawym rozwigzaniem s3 row-
niez zlote monety histmycznc, keo-
re dla pasjonatow historii reprezen-
tuja dodatkowg wartos¢. Tym, co
Wyr(')Znia zlote monety historyczne
. L . .
jest rowniez to, ze W zestawieniu
Z mniejszymi wagowo — tj. ponizej
1 uncji trojanskiej — odpowiednika-
mi najpopularniejszych monet bu-
lionowych wypadaj% one naprawdq
korzystnie cenowo w przeliczeniu
na gram czystego kruszcu. Z per-
spektywy inwestora wazne jest,
zeby wybiera¢ produkty, keére cha-
rakteryzujsc si¢ jak najwigksz% 1072~
poznawalnoscia, poniewaz zwick-
sza ona ich p}ynnoéé i minimalizujc
obawy zwigzane z odsprzedaza. Jed-
noczesnie naleiy Zwrocic uwage,
czy producent danej szeabki lub

monety moze pochwa]ié si¢ akredy—
tacjy Stowarzyszenia LBMA, okre-
élancgo mianem Lond)fﬁskicj Giel-
dy Zlota, kedra sama w sobie jest
formg gwarancji najwyzszej jakosci
i pos’wiadczeniem wysokiego sta-
tusu danej mennicy na éwiatowym
rynku tego kruszeu.

Powracajgc jeszcze na moment do
aspektu cenowego, trzeba liczyc sie
Z tym, ze przy Zakupie mnicjszych
wagowo  produktow  premium
bedzie zdecydowanie wyzsze niz
w przypadku tych o wickszych
gramaturach, tj. od 1 uncji trojan-
skiej WIWYZ. /Wazywszy jednak
na to, ze inwestycja w zloto co do
zasady traktowana jest jako dlu-
goterminowe zabezpieczenie ka-
pitatu liczy si¢ systematyczne po-
szerzenie zasobow w tym metalu,
ktore zminimalizuje wplyw krot-
koterminowych wahan cen zlota
i w dluzszym terminie uczyni te
dysproporcje mniej znaczgcymi.

Inwestowanie w zloto

jest dla kazdego!

Jak zostalo wspomniane we wste-
pie inwestycja w ztoto jest dla kaz-
dego. Bardzo cz¢sto powielanym
stereotypem o lokowaniu kapita-
lu w tym metalu jest to, ze trzeba
dysponowa¢  duzymi nakladami
kapitalu rzedu co najmniej kil-
ku lub kilkunastu tysigey zlotych.
Otoz jest to bledny tok myslenia,
ponicwaz dynamiczny rozwéj ryn-
ku zlota inwestycyjnego sprawi},
ze producenci ZNacz3yco rozszerzyli
swojg oferte, rowniez o produkty
przystosowane do potrzeb inwe-
storow dysponujacych niewielkimi
srodkami lub poszukuj %cych duiej
plynnosci. W rezultacie rynek zto-
ta lokacyjncgo stawia przcd inwe-
storem mnostwo mozliwosci — in-
westowa¢ w zloto mozna juz od

okolo 300 PLN.
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ZAKUP NIERUCHOMOSCI ZAGRANICA MA SENS

Chorwacja od wielu lat jest jednym z ulubionych
wakacyjnych kierunkow Polakow. W 2021 r.
ponad milion turystow z Polski zdecydowato sie
wtasnie tam spedzi¢ wakacje!'. Oprocz kroétkich
wyjazdow coraz wiecej osob decyduje sie na za-
kup nieruchomosci nad Adriatykiem.

Bartosz Kaczmarczyk

wspottworca projektu MyCroatia.eu

Jak  wskazujg analitycy, nieru-
chomos¢ w Chorwacji jest dobr%
lokatg kapitatu, zwlaszcza w cza-
sie. wysokiej inflacji i rosngcych
cen. \X/cd}ug danych Eurostatu od
2010 1. do II kwartatu 2021 1. ceny
chorwackich nieruchomosci wzro-
sly 0 26 proc. W tym czasie ceny
wynajmu wzrosly o 13 proc. Tylko
w trzecim kwartale 2021 1. ceny
nieruchomosci w Chorwacji wzro-
sly 0 9 proc.?.

Inwestycje  w
zwhaszeza zagraniczne, to jeden
Z pcwnicjszych sposobéw na loka-
te kapitatu. Tylko w 2020 1. w Za-
grzebiu, stolicy Chorwacji ceny
nowych mieszkan wzrosly o po-
nad 9 proc. W innych miastach,
migdzy nnymi w Splicic, jcdnym
z najbardziej turystycznych miast
Chorwagji, wzrost byl nizszy, jed-
nak nadal znaczny i wyniés} ponad
3,5 proc. w poréwnaniu z rokiem
poprzcdnim["]. Wiele Wskazujc na
to, 7e W ko]ejnych latach inwesty-

. I
nieruchomodci,

cje w chorwackie nieruchomosci
dla Polakéw nadal bedy bardzo
opfacalne. Jest to wynik miedzy
innymi inflacji na bardzo wysokim
poziomie i stabej pozycji ztorowki.
Od lat Niemcy, Austriacy i Bry-
tyjezyey chetnie kupuja nierucho-
mosci w Chorwacji Powoli do tej
grupy dotaczajg rowniez Polacy,

touy maja coraz wicksze oszezed-
nosci i szukaja bezpiecznych inwe-
stycji. Chorwacja zacheca pickng
pogoda, bogata kultura i dobra
lokalizacjg. Podroz samochodem
z Warszawy do Splitu zajmuje
okolo 16 godzin, z Krakowa nato-
miast ok. 12 godzin. Mozliwa jest
tez oczywiscie podroz samolotem,

a takze od sezonu wakacyjnego
2022 pociggiem.

Jesli chodzi o nieruchomosci, naj-
wiczkszym zainteresowaniem cie-
sz3 si¢ domy i mieszkania w naj-
popularniejszych pod  wzgledem
turystycznym lokalizacjach, od
lac w Chorwagji jest to Split, Du-
brownik, oraz wyspy — Hvar i wy-
spa Brack. Nieruchomos¢ w miej-
scu chetie odwiedzanym przez
turystéw to nie tylko bczpicczna
lokata kapita}u ale tez szansa na
dodatkowy naplyw gotowki dzig-
ki wynajmowi. Dostepne platfor—
my internetowe laczace turystow
i wlascicieli mieszkan umozliwia-
ja wynajem mieszkania w szyb](i

i bezproblemowy sposob.

Dom w Chorwacji — czy

mnie na to stac¢?

Wiele osob s]ysz:%c zdanie ~Kupu-
jemy dom za granicy”, jest przeko-
nanych, ze to bardzo kosztowna
inwestycja. Czy tak jest w rzeczy-
wistosci? Kluczowe znaczenie ma

tu lokalizacja. Cena m2 domu
w srodku kraju moze byé kilka,
a nawet kilkaset razy nizsza od
ceny mz podobnego domu, ale
poloionego W populamej miejsco-
wosci z panoramicznym widokiem
na Adriatyk. Przyjmuje sie, Ze na
Peljesacu cena m2 ziemi budow-
lanej oscyluje wokél 130 euro, ale
juz z widokiem na morze osiaga
300-400 euro i wigcej. W Dubrow-
niku m2 ziemi budowlanej potrafi
kosztowa¢ nawet 2000 euro (z po-
zwoleniem na budowe i projek-
tem apartamentowca). Tymcza-
sem w stodku Potwyspu Peljesac,
wsrod gér, mz ziemi budowlancj
moze kosztowa¢ nawet zaledwie
20-30 euro. Podobne rozbieznosci
sa pomi(;dzy cenami mz domow
i mieszkan. Generalniec moz-
na przyj%é, Ze ceny za m2 Czy to
gruntu, czy gotowego mieszkania
lub domu sa bardzo podobne do
cen polskich, w podobnych co do
atrakeyjnosci lokalizacjach. Prze-
waga jest gwarancja kilkumiesigez-

nego oblozenia” nieruchomosci
pod wynajem  turystyczny dzigki
niezawodnej pogodzie i po-
zostalym walorom Chorwa-
cji, a zwlaszeza po}udniowej
Dalmacji. Potencjalny zwrot
z inwestycji nachy przyj:%é na
poziomie podobnym do najlep-
szych inwestycji nad polskim
morzem lub na Mazurach: inwe-
storzy oczekujg gwarantowanych
7 proc. przy z]cccmu pelnej obstugi
przez lokalnego zarzadcg. Zarza-
dzajac swojg nieruchomoscig sa-
modzielnie, uzyskamy przeciet-
ny zwrot na poziomie 8-10 proc.
Oczywiscie, podobnic jak
w Polsce i na calym swiecie, na-
wigzujge wspolprace z zaufanym
lokalnym posrednikiem lub dewe-
loperem, mozemy uzyska¢ stopy
ZWTOtU si¢gajace nawet 15 proc. p.a.
Czy za kilka lac Polacy beda naj-
wicksza grupa obcokrajowcow
w Chorwacji? Z odpowicdzi% na
to pytanie powinnismy jeszcze za-
czekad. Jednak mozemy przyznad,

ze nasi rodacy spotykaja si¢ z duzg
sympatig Chorwatow i chetnie
zakladajg tam drugi dom, a obec-
ne warunki sprzyjaja podjeciu ta-
kich decyzji.

[1] Wedlug danych z raportu eVisitora na
dzien 5.11.2021

[2] hetps://ec.europa.eufeurostat/statistics-
-explained/index.php?title=Housing_pri-
ce_srarisrics_—_house_price_index#Annu—
al_and_quarterly_growth_rates

3] heeps://www.globalpropertyguide.com/
Europe/Croatia/Price-History?fbelid=Iw
AR1eZGsGumhFobCCARrW2NHAdR2n
e9GHxOFY3g_QJEpZ9uxpNGhXug/sbrw

[4] heeps://www.globalpropertyguide.com/
Europe/Croatia/Price-History?fbclid=I-
wAR0Zm6NDRD_Védr_8yygslootmi_cG_
[Pdplyuk6Qzgm_jubuPRBoo8ZJsA

Czynniki ESG wazne nie tylko dla inwestorow

Swiatowe rynki finansowe juz dawno dostrzegty,
ze wartosci inwestycji nie powinno sie mierzy¢
jedynie wysokoscia stopy zwrotu. Inwestowanie,
poza oczywistym kryterium zysku musi brac pod
uwage takze wptyw, jaki wywiera w kwestiach
spotecznych czy srodowiskowych.

Krystian Kamyk

partner zarzadzajacy, Kearney

To z tego wzgledu, tak istotne
w ocenie inwestorow stajg sie
dzis czynniki okreslane skrotem
ESG (srodowisko, spoleczna od-
powiedzialnos¢ i tad korpora-
cyjny). Rownie wazne s one dla
samych spékk, ktore wdraiaj%c
ESG w polityke swojego dziala-
nia przyciggaja uwage inwesto-
row nie tylko, ale tez klientow.

Czynniki ESG w polityce przed-
siqbiorstw najczqs’ciej ﬁmkcjonu—
ja jako wyraz spotecznej odpowie-
dzialnosci biznesu. W wymiarze
srodowiskowym oznacza to np.
ograniczanie  zuzycia  energii
i zanieczyszczania srodowiska

Karolina Leskiewicz

Senior Manager, Kearney

czy dbanie o dobrostan biosfery.
Obszar spo}eczny to m.in. po-
szanowanic praw pracownikéw,
walka ze Zj awiskiem pracy dzieci
czy zaangazowanie w zycie lokal-
nych spolecznosci. Lad korpo-
racyjny oznacza natomiast takie
elementy jak: podnoszenie jako-
$ci zarz%dzania, transparcntnoéé
dzialania, unikanie konfliktu in-
teresow czy poszanowanie praw
udzialowcow.

Korzyéci Z Wprowadzenie
polityki ESG
Wedlug think tanku OCEG na-

wet 80 proc. duzych ﬁrm ma

wprowadzone  formalne  pro-
gramy ESG, ale prawie 6o proc.
WCigz uwaza, ze programy te nie
$3 Wystarczajaco dojrzale. Okazu-
je sie, ze w warstwie praktycznej
dla czgsci badanych firm ini-
cjatywy zwigzane z ESG czesto
ograniczaja si¢ do cigcia kosztow
(np. optymalizacja zuzycia ener-
gii lub wytwarzania odpadow),
a rzadko wigza si¢ z projektami
na rzecz rozwoju przychodow.
Korzysci z wprowadzania takicj
polityki moga by¢ jednak nie tyl-
ko pos’rednie, ale tez postrzegane
w sposob bardzo wymierny.

Globalna firma doradztwa strate-
gicznego Kearney od lat angazuje
sic w ESG (postepujac zgodnie ze
SW0j3 doktryn% sessential right—
ness”). Na przelomie 202112022 1.
Kearney prchrowadzila badanie
wsrod 1200 respondentow  na
trzech rynkach (USA, Wlk. Bry-
tania i Australia) i w 5 sektorach
(art. spozywcze, dobra trwale,
usiugi uZytccznoéci publiczncj,
telekomunikacja, us}ugi finanso-
we), by ocenic, jak wazne sa dla

nich inicjatywy ESG.

Okazalo si¢, ze nawet 35 proc.
klientow jest bardzicj sk}onnych
kupi¢ produkey i ustugi firm, keo-
re spojnie dzialaja we wszystkich
trzech obszarach ESG (wymiar
srodowiskowy w oderwaniu od
pozosta}ych nie jest juz wystar-
czajgey, aby spowodowac takg
reakcje  kliencow).  Dodatkowo
wiclu z nich deklarowalo, ze sa
W stanie zaplacic’ wiecej za ten
sam produkt, jcé]i bgdq pewni za-
angazowania firmy w ESG.
Powyzsza zalezno$¢ nie pozostaje
obothna Wzglqdem zachowania
inwestorow (w pierwszej kolej-
nosci instytucjona]nych):

+ Oczekiwany dlugoterminowo
pozytywny wplyw ESG na przy-
chody i koszty spolek powodu
wickszy apetyt inwestorow na ta-
kie spotki (coraz czgsciej ESG po-
jawia sie jako jeden z elementow
oceny strategicznej inwestycji)

« Banki (same chc%c wyréinié sie
w obszarze ESG) chetniej finan-
suja takie podmioty

« Ocena dzialan i planow w ob-
szarze ESG staje si¢ coraz czest-
szym  komponentem analizy

fundamentalnej zaréwno przez
inwestorow instytucjonalnych,

jak i indywidualnych.

Wazne dla inwestorow i klientow
Rosngce  znaczenie  czynnikow
ESG wsrod polskich inwestorow
potwierdzajg  dzialania  Gieldy
Papieréw Wartoéciowych, ktora
w 2019 1. ozpoczeta publikowa-
nie indeksu WIG-ESG (poprzed-
nio RESPECT Index). Indeks ten
jest odzwierciedleniem wartosci
portfela akcji spolek uznawanych
za odpowiedzia]ne spo}ecznie tj.
takich, ktore przestrzegaja zasad
biznesu odpowicdzialncgo spo-
lecznie, w szczegolnosci w zakre-
sie kwestii srodowiskowych, spo-
1ecznych, ekonomicznych i tadu
korporacyjnegor.

To, co staje si¢ coraz bardzicj
istotne w ocenie inwestorow,
jest rownie wazne dla samych
klientéw. Firmy powinny wiec
wdraza¢ polityke ESG nie tylko
majac na uwadze swoje finanso-
wanie i wizerunek, ale tez per-
spektywe zwickszania wlasnych
przychodow.
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Od 30 lat rozwijamy sig
i zmieniamy dla naszych Klientow.

Niniejszy material nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do nabycia produktéw inwestycyjnych | ma charakter reklamy swiadczonych
ustug, z ktérymi zwigzane jest ryzyko inwestycyjne. Szczegdtowe informacje o ustudze, w tym opis kosztéw oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem oraz informacje nt. sprzedazy krzyzowej uslug maklerskich swiadczonych przez Biuro Maklerskie Pekao, w tym opis
ryzyk oraz wskazanie kosztow i optat zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegélnych uméw, zawarte sq
w Regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie Pekao, Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego Pekac oraz
Pakiecie informacyjnym dostepnych na stronie https:/www.pekao.com.pl/biurc-maklerskie.

Nagroda Gazety Gieldy i Inwestoréw ,Parkiet” w kategorii Dom Maklerski Roku 2021 przyznana w dniu 30 marca 2022 roku.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-844 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcow w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego,
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INWESTOWANIE W KRYPTOWALUTY
— ZASADY 1 KORZYSCI

Kryptowaluty moga wydawac sie zupetnie no-
wym, nieznanym swiatem. Jednak w rzeczy-
wistosci inwestowanie w te aktywa jest bardzo
podobne do dziatan na tradycyjnym rynku finan-
sowym. Oczywiscie, nie brakuje obszarow, ktore
s3 unikalne dla kryptowalut, takich jak chociaz-
by stacking czy NFT. Natomiast zasadnicze reguty
inwestowania pozostaja niezmienne.

«b

Sebastian Seliga

Head of Analysis and Trading,
Zonda

Podstawowe zasady inwestowania:
1. Inwestowanie w to, co rozumiesz
— niezaleznie od tego, czy masz do
czynienia z ETF-ami, czy kryp—
towalutami, istotne jest, aby wie-
dzie¢, jak dzialaja akeywa, w keo-
rych lokujemy pieniadze.

2. Dywersyfikacja portfela — tak
jak na tradycyjnych rynkach finan-
sowych warto nie stawia¢ wszyst-
kiego na jedng kart¢, podobnie
jest w kwestii kryptowalut. Inwe-
stujmy w wiele roznych projekeow,
opartych na t6znych blockcha-
inachiz réinymi celami.

3. Unikanie emocji i FOMO
— nie wolno dopus’cic’ do sytuaciji,
w ktorej emocje przejmuja kon-

trole nad rozsadkiem. W sektorze
kryptowa]utowym nie brakujc
projektéw typu ,pump & dump”,
takich jak memecoiny tworzo-
ne na fali popularnos'Ci pewnych
trendow, ktore mogg byc¢ zy-
skowne tylko dla autoréw i dla
pierwszego procenta inwestorow.
Lokujac pienigdze w nowym na
rynku, warto mie¢ pewnos¢ tego,
jakie zalozenia i cele za nim stoja.

4. Realizacja zyskow w regular-

nych odstepach czasu — nie wy-
p’facajmy wszystkiego na raz, je-
sli nie musimy — lepiej pozwolic
e . ,
wartosci inwestycji procentowac
przez dhuzszy czas.
5. Ostroznos¢ — ani tradycyjny
sektor finansowy, ani krypto-
walutowy nie s3  pozbawione
oszustw. Warto weryfikowac kaz-
dy projeke, w keorym lokujemy
pieniadze, sprawdzac jego toke-

nomikg i rynkowe perspektywy.

Najlepsze strategie inwestycyjne

w obliczu rynkowej zmiennosci

Podobnie jak tradycyjny rynek
akcji, rynek kryptowalut jest bar-
dzo zmienny, zacheca si¢ wice
inwestorow do  dywersyfikacji
swoich inwestycji w  szerokim
zakresie aktywow, poniewaz in-
westowanie w wigcej niz jedcn
projekt zmniejsza ryzyko strat.
Wymaga to oczywis/cie odpo—

wiednich nakladow pienigznych,
ale jeéli jednak cheesz zaczz}é in-
westowa¢ na poczgtek niewiel-
kimi kwotami, mozesz rozwaiyé
zakup 1 umieszczenie w swoim
portfolio Bitcoina i Ethereum.
S to najwigksze kryptowaluty
pod wzgledem wolumenu i ka-
pitalizacji Bitcoin jest uwazany
za dobra opcje inwestycyjng ze
wzgledu na oferowana przez nie-
go wartos¢, a Ethereum jest zna-
ny z oferowania szeregu wyjat-
kowych funkcjonalnosci w sieci

blockchain.

Nowych proj ektow inwestycyj nych
warto szuka¢ na gieldac
kryptowalutowych

Jednym z ciekawych zrodet po-
zyskiwania  wiedzy o nowych
inwcstycjach moga byé gicldy
kryptowalutowe. To one czesto
sprawnie udostgpniaja uzytkow-
nikom cickawe projekty, na keore
warto  zwroci¢ uwage.  Przykla-
dowo, juz teraz poprzez Zondg
mozna wspicra¢ m.in. inicjatywy
zwigzane z Metaverse (np. Decen-
traland), DeFi (Aave, Polkador,
Compound), sportem i rozrywkg
(Chilliz) czy stablecoinami (Dai,
Terra).

Czy rzcczywis'cic mozna szybko si¢
wzbogaci¢ na kryptowalutach?
Slynny cytat mowi, ze nag}y suk-
ces wymaga okolo dekady staran
i wysitkow, aby go osiagnac. Krazg-
ce mity o zyskownych projektach
majg za zadanie stworzyé wraze-

nie, ze inwestorzy moga osi;}gn:%é
bardzo wysokg stope zwrotu przy
niklym ryzyku, niewielkich umie-
jgtnos’ciach, ograniczonym Wysﬁ—
ku lub czasie. Tymczasem nawet
w przypadku miodego miliardera
technologicznego z Kalifornii pra-
ca, ktdra ostatecznie doprowadzi-
la do powstania rcwolucyjncgo
produkeu, rozpoczeta sig w szkole.
Czy to Bill Gates, Elon Musk, czy
Richard Branson, pierwsze Wysﬂki
podejmowali oni juz wtedy, gdy
byli jeszcze bardzo miodzi — cho-
ciaz na tym etapic jeszcze niewielu
wierzylo w to, ze im si¢ uda.
Ostatnio dos¢ powszechne staly
sic schematy szybkiego wzbo-
gacania si¢c z Wykorzystanicm
Bitcoina. Anonimowos¢ zapew-
niana przez sie¢ Bitcoin oraz
szybki WZIOSt jego popularnos’ci
to atrakeyjny atut dla oszustow,
keorzy wykorzystuja popularnos¢
i wizerunek Bitcoina do zarabia-
nia na nieobeznanych finansowo
osobach. Zazwyczaj projckty te
obiecujg  przeksztalcenie  pew-
nej ilosci kryprowalut w wicksza
ilos¢ pieniedzy albo zachecaja do
lokowania pienigdzy w czyms, co
prawdopodobnic okaze si¢ sche-
matem Ponziego albo inng wersja
piramidy finansowej. Nalezy za-
tem bardzo uwaza¢ na tego typu
prakeyki,  zachowal  czujnosd,
a kazda oferte naglego wzbogace-
nia si¢ bez koniecznosci poswie-
cania czasu i wysitku traktowac
jako bardzo podejrzzmq 1 zgiaszac’
odpowiednim organom.

Inwestowanie w Europie Srodkowo-Wschodniej

Wartosc transakcji fuzji i przejec w regionie Euro-
py Srodkowo-Wschodniej jest najwyzsza od 5 lat.
Podmioty zawierajace transakcje odktadaja na
bok obawy zwigzane z Covid-19, rosnaca infla-
cja i niestabilnymi rynkami energetycznymi, co
prowadzi do silnego naptywu transakcji przycho-
dzacych. To obiecujacy poczatek 2022 .

Zarowno wolumen, jak i wartosc
transakeji wzrosly w 2021 1. Liczba
transakcji M&A w regionie Europy
Srodkowo—WschodniCj osi%gngla po-
ziom 889 w 2021 1., co daje 32 proc.
wzg]qdem popmedmego
roku. wagkszyla si¢ rowniez laczna
wartos¢ transakcji, keora wyniosta
675 mld euro. Stanowi to wzrost
0 41 proc. w stosunku do roku 2020

WZrost

i jest to najwyzsza h}czna Wartos¢
transakcji od 2016 1.

— Nasze badanie pokazuje, ze na-
bVWLy nie zrazajg si¢ nadal wyste-
pu]atgyml wyzwaniami i probujg
rozszerzad dziatalnodé. Region moze
pochwali¢ si¢ zroznicowang gospo-
darka. Bazujac na silnym potencja-
le informatycznym, rosnacej klasie
konsumentdw o srednich dochodach
i duzych zasobach naturalnych, sta-
nowi atrakcyjny obszar dla inwesty-

¢ji i rozwoju, poniewaz ﬁrmy staraja
sie przekszta}cic' swoje }aﬁcuchy do-
staw w wyniku zaburzen spowodo-
wanych pandcmiq - komcntujc Mi-
chel Kiviatkowski, lider doradztwa
ﬁnansowego Mazars w  Europie
Srodkowo—Wschodniej i partner za-
rzadzajacy Mazars w Polsce.

Europa Srodkowo-Wschodnia na-
dal jest atrakcyjnym miejscem dla
miedzynarodowych
Odnotowano  znaczny wzrost za-
rowno wolumenu, jak i wartosci
transgranicznych transakcji ﬁlzji
i przejec, przy czym wartosC ujaw-
nionych transakeji przychodzacych
(z uwzglednieniem Rosji) wzro-
sta 0 36 proc. i osiggneta 32,5 mld
euro — jest to Najwyzsza roczna war-
tos¢ transakeji od 2016 1. Znacznie

. !
INWESLOrOw.

wyzszy byl réwniez wolumen trans-

akcji - h%cznie 371 przychodzgcych

transakcji fhzji i przcjgé, €O stanowi
WZIOSt 0 34 Proc. w porownaniu
z rokiem 2020 i najwyzszy poziom
wolumenu transakcji od 2015 T.

Innym znaczgcym obszarem, w kto-
rym  odnotowano
byla dziatalnos¢ private equity (PE).
Dzigki rekordowym  rezerwom fi-
nansowym zaréwno na rynku kra-
jowym, jak i miedzynarodowym,
laczna wartos¢ transakeji wykupow
przez fundusze private equity wzro-
sta 0 63 proc., osiggajac faczng kwore
10,4 mld euro — najwyzszy poziom
od 2015 . Rowniez wolumen trans-
akeji gwaltownie wzrdst o 46 proc.
(130 transakcji W 2021 T. W poréwna—
niu do 70 w roku poprzednim).

Odnowienie aktywnoéci na rynku
private equity bylo zwigzane z wigk-
szg obecnoscig funduszy pochodzg-
cych 7 USA. Amerykaﬁscy oferenci
byli zaangazowani w cztery z dzie-
sieciu najwigkszych transakcji PE,
w tym w przejecie 71,76 proc. udzia-
low w austriackiej firmie specjalizu-
jacej sicw nieruchomosciach komer-
cyjnych, CA Immobilien Anlagen
AG, przez Starwood Capital Group

za 4,3 mld euro — najwickszg trans-

wzmocnienie,

akch private equity w 2021 1.
Inne kluczowe wnioski raportu s3

nastepujgce:

« Weigz dominujg cztery kraje. Czte-
ry kraje, kedre znalazly sic w czo-
fowee pod wzgledem  wolumenu
transakeji M&A w 2021 1. to: Polska
(z taczna liczba 192 transakeji), Rosja
(146), Austria (119) i Czechy (86).

+ Branza technologiczna  lide-
rem. Branza technologiczna od-
powiadala za najwigeej transakeji
w  Europie Srodkowo—\X/schodniej
W 2021 T.

+ Wysokie wyceny w Europie Srod-
kowo—Wschodnicj. Dane  Mer-
germarket pokazujzb 7e  mediana
mnoznika wyceny dla Europy Srod-
kowo-Wschodniej we  wszystkich
scktorach wyniosta 11x w okresie
2020-21, nieznacznie Wyprzcdzaj%c
Europg Zachodnig z 9,69x. Jednym
z minusow klimatu wysokich wycen
jest to, ze moze on sprzyjaé niereali-
stycznym oczekiwaniom ze strony
sprzcdajqcych - szczcgélnic gdy na
rynek wystawiane sg ﬂrmy rodzinne.
Naplywaj:}cy inwestorzy coraz cze-
§ciej szukajsz mozliwosci nearsho-
ringu w krajach Europy Srodkowo-
-Wschodniej — a Polska jest czesto
postrzegana jako punkt wejscia na
rynki regionu.

+ Migjsce Polski w Europie ozna-

cza, ze jest to dobra lokalizacja dla
produkcji, keora w ciggu ostatnich
dziesiecioleci zostala przeniesiona
do Chin, Turcji i innych krajéw.
Koszty transportu sg nizsze i istnieje
mniejsze ryzyko blokad zwigzanych
z Covid-i9 w lancuchach dostaw.
Ponadto wysoko wykwalifikowana
sita robocza, duzy rynek wewnetrz-
ny i rozwinigte sieci dostawcdw to
dodatkowe powody, dla keorych
nasi klienci TOzZWazaja przeniesienie
produkgji do Polski — komentuje Ja-
cek Byrt, partner kicruj%cy dzialem
doradztwa  fmansowego  Mazars
w Polsce.

Raport  zatytulowany ,Investing
in CEE: Inbound M&A report
2021/2022” (,Inwestowanie w Eu-
ropie  Srodkowo-Wschodniej: ra-
port na temat zagranicznych fuzji
i przejqc’ w 2021/2022") zawiera
przeglad aktywnosa w  zakresie
fuzll i przeje¢ w regionie Europy
Srodkowo—\?(/schodme] w roku 2021
oraz przedstawia wyzwania i moz-
liwosci w nadchodz%cych miesig-
cach. Powstal na zlecenie Mazars,
micdzynarodowej firmy  specja-
lizujgeej sic w audycie, podat-
kach i doradztwie publicznym we
wspolpracy z Mergermarket.



