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Handel i inwestowanie na rynku
Forex — o korzySciach i zagrozeniach

Nie ma wqtpllwosa, Ze inwestowanie coraz
bardziej przechodzi do mainstreamu. Liczba
klientow szukajacych swoich okazji na rynkach
finansowych zwieksza sie z roku na rok. Jednym
z tych czesciej wybieranych jest Forex. Jednak
czy handel walutami jest dla kazdego?

tukasz Stefanik

analityk walutowy, XTB

Przez lata inwestowanie ucho-
dzilo za czynnos¢ zarezerwowa-
na wylacznie dla specjalistow od
rynkow  finansowych. Z czasem
]edndk zaczelo sie pojawial wiecej
mozliwosci, a sytuacja gospodarcza
skutecznie sklaniala coraz wigkszg
liczbe 0sob do sprébowania swo-
ich sil w roli inwestora.

Obecnie kazdy, ko chee rozpoczac
SWoj3a przygodq 7 inwestowaniem,
ma do wyboru szereg dostepnych in-
strumentow fmansowych. Jednakze
od lat w czoléwee popularnosci jest
Forex. Handel walutami przycigga
zarowno tych poczatkujacych, jak
i bardziej Zaawansowanych inwe-
storow. Dlaczego tak si¢ dzieje? Dla
wielu rynck walutowy wydajc si¢

miejscem, w keorym fatwo mozna
pomnoiyé picni%dzc.

Forex daje mozliwosci

]ednym zZ najwiqkszych pluséw han-
dlowania na Forexie jest plynnos¢
tego rynku. Wystarczy powiedzied,
e Wed}ué, danych BIS (Bank for
International Settlements) dzienny
wolumen trzmsakcji na tym rynku
zbliza si¢ do 7 bilionow dolarow. To
powodujc, 7e inwestor najprawdo—
podobniej nie bedzie mial proble-
mow ze znalezieniem drugiej strony
transakcji. Dziqki temu poszczcgél—
ne dzialania detalisty nie bedg mialy
wickszego odzwierciedlenia na obec-
ny kurs, co znaczaco zwigksza precy-
zje wykonania zlecenia.

Inng z zalet jest mozliwos¢ han-
dlowania przez 24 godziny na dobe
przez pie¢ dni w tygodniu. Dzie-
ki temu inwestor ma mozliwos¢
uczestniczenia w rynku prakeycz-
nie w kazdym, dogodnym do niego
momencie. Jest to duze ulacwienie,
szczcgélnic dla osdb, ktore nie zaj-
mujg sie handlem walutami zawo-
dowo i cheialyby zglebiaé te tajniki
po pracy. To nie by}oby mozliwe np.

W przypadku zainteresowania euro-
pejskim rynkiem akgji.

Kolcjnzg przewagg Forexu nad tra-
dycyjnym 1yn1<iem kapita}owym
jest fake, iz mozna tam inwestowaé
7arOWNo na spadki, jak i wzrosty. To
jest szczegolnie interesujgce w mo-
mencie, w ktorym sytuacja makro-
ckonomiczna nie jest sprzyjajaca.
Z tym borykamy si¢ m.in. w obec-
nym momencie. Szalcj%ca inﬂacja,
coraz bardziej drastyczne dziatania
bankéw centralnych i pesymistycz-
ne prognozy co do przysz}os'ci nie
Sprzyjaja pozytywnej wycenie akty—
wow na rynkach finansowych. Dla-
£ego Wigksza e]astycznos’é Forexu
daje uczestikom tego rynku mozli-
wos¢ osiggania zyskéw na spadkach.

Lewar ma swoje plusy i minusy

Cechg charakterystyczng handlu na
rynku walutowym jest mozliwos¢
korzvqtama z dzw1gm W tym przy-
padku zdania sg podzielone — dla
jednych jest to ogromny plus, nato-
miast inni bedg uwazac to za minus.
Dzicki korzystaniu z tzw. lewara
uczestnik rynku ma mozliwos¢ in-
westowania bgdz po prostu kontro-
lowania o wiele wickszych srodkow
niz te, keore w danej chwili posiada.
W przypadku  Forexu mowimy
0 diwigni Wynoszacej nawet 1:30.
Oznacza to, ze mozna operowac
na rynku pozycja o rownowartosci
30 000 euro, posiadaj ac zaledwic
1000 euro. Dziqki temu inwestor
mMoZe ZNacz3co zwigkszyé zyski na-

wet W sytuacji, kiedy rynek w da-
nym momencie cechuje si¢ niskg
zmiennoscia. Nalezy jednak pa-
mictac, iz niesie to ze soba rowniez
ryzyko analogicznie spotegowanych
strat. Co wazne, u niektérych bro-
kerdw, w tym m.in. XTB, mozna
wnioskowa¢ o uzyskanie statu-
su klienta doswiadczonego. Taka
zmiana pozwala na korzystanie
z dzw1gm WYNoszacej L100. Jednak,
aby mie¢ takg mozliwos¢ nalezy
wykaza¢ odpowiednie doswiadcze-
nie na handlu instrumentami CFD
oraz wiedz¢ w tym zakresie. Szcze-
golowe warunki nalezy sprawdzic
u swojego brokera.

Rynek Walutowy to tez zagrozenia
Dane Urzedu Komisji Nadzoru Fi-
nansowego sa bezwzgledne. W 2020
roku az 77 proc. polskich uczestni-
kéw rynku  walutowego poniosta
straty. To jasno Wskazuje na to, iz
handel na Forexie nie jest weale tak
tatwy, jak okresla go wiele osob. Jeze-
li nie jest si¢ doswiadezonym uczest-
nikiem rynkow fmamowych to nie
mozna daé si¢ skusi¢ hastom mowig-
cym o facwych zyskach.

Te mnatomiast sa bardzo kuszace,
szczegé]nie w obecnej sytuacji ma-
krockonomicznej, w ktorej inflacja
zzera oszczgdnoéci Polakow. Ci,
szukajge mozliwosci ochrony kapi-
talu, m.in. cheg handlowac na rynku
wa]utowym. W takiej sytuacji fatwo
0 poniesienie strat.

Trading to nie jest 1atwy sposéb na

pomnazanie pi(.l]i((dZ\ Na wycene
poszezegolnych klas aktywow wply-
wa wiele zmiennych. Podobnic jest
na rynku walutowym. Nie ma jedne;
prostej reguly, keorg da si¢ przetozy,
aby nicdos’wiadczony inwestor mial
gwarancje zyskow. Wazne jest, aby
osoba wchodzaca na Forex miala
swiadomos¢  zardwno mozliwosci
zyskow, jak i strac.

Zaczynajac przygodg z Forexem,
nalezy rowniez pamicta¢ o odpo-
wiednim respekeie do tego rynku.
Dlatego cheac rozpoczg¢ przygode
z handlem walutami, nalezy na
poczatku poswigci¢ duzo czasu
na naukq i Zdobycie doswiadcze-
nia. Kaidy instrument i rynek jest
inny, st:%d tez trzeba zadbaé o to,
aby go zrozumied.

Inwestowanie to nie

jest tacwy zarobek

Forex daje inwestorom ogromne
mozliwosci. Handel walutami moze
przynies¢ zyski. Jednak na uczestni-
kow tego rynku czeka takze wiele
putapek, ktore moga okazaé sie
dotkliwe zaréwno dla finansow,
jak i psychiki. Nie bez przyczyny,
wedlug statystyk UKNF, wigkszos¢
odnosi straty. Sy jednak rownicz
inwestorzy, ktorzy zaliczaja spore
zyski. W duicj mierze zulciy to od
taktyki i rozwagi inwestora. Naj-
wazniejsze jednak, aby kazdy wcho-
dzgey na Forex zdawat sobie sprawe
z korzysci i ryzyk charakterystycz-
nych dla tego rynku.
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KONTROLUJ KOSZTY

Wiele polskich firm ma kontrahentéw i partne-
row biznesowych za granica. Od ryzyka walu-
towego mozna probowac sie ubezpieczyc, ale
trudno je kontrolowac. Co innego z kosztami
biezagcych operacji przewalutowania.

Jakub Balcerzak

doradca biznesowy, Amronet

Ourzymujemy przelew od kontra-
henta, dla uproszezenia sytuacji
Pprzyjmijmy, ze na 1000 euro. Ile to
qu7ie w 7}otych? To 7a1€7v gd7ic
dokonamy wymiany. ZdloLm> ze
w banku. chnak i tu odpowiedz
nie jest oczywista. Roznice pomie-
dzy poszczegdlnymi bankami sg
zauwazalne. W wigkszosci otrzy-
mamy za 1000 euro, w zaokragle-
niu, migdzy 4450 a 4500 zL. Jednak
sa 1 takie banki, w ktorych po prze-
walutowaniu zostanic nam 4414 z1,
4388 zL, a nawet 4317 7k, \X/szystko
to obliczenia wedlug kursow z 21
kwietnia 2022 roku.

To sytuacja przy stosunkowo nie-
wiclkiej kwocie — przynajmniej
jak na rozliczenia migdzy firmami.
]edna< jes’]i w gre WL]‘]OdT} 7deq—
dowanie wyzsze sumy, to roznice
kursowe m1qd7v bankami moga
mie¢ juz znaczenie z punktu wi-

dzenia rentownosci  okreslonych
dzialan  biznesowych. Podobnie,
gdy dokonujemy transakeji zwig-
zanych z przewalutowaniem cze-
sto. A to w wielu branzach jest
dzis na porzadku dziennym. Pol-
ska gospodarka jest przeciez coraz
mocniej powigzana z Tynkami cu-
ropejskimi i wlaczona w siec swia-
towych fancuchow dostaw.

Gdzie tng nozyce

No dobrze: ale whsciwie sk%d te
roznice kursowe miedzy bankami,
skoro kurs zlotcgo ustala NBP?
Wynikajg z tego, ze kazdy bank sto-
suje wlasny spread — czyli ,widetki”
micdzy kursem kupna a sprzedazy
— i ustala wlasne prowizje (a do
realnych kosztow transakeyjnych
trzeba tez doliczyc roznego rodza-
ju oplaty za prowadzenie konta).
Spread w bankach waha si¢ zwykle
w przedziale 2-8 proc. W kanto-
rach stacjonarnych te nozyce po-
traﬁa( byé TOZWarte jeszCze SZerzej
— miedzy 15 a 10 proc. A jak jest

z pozostalymi kosztami przewalu-
towania w bankach? Informacji na
ten temat trzeba szukaé w tabeli
oplat i prowizji, poniewaz kazdy
bank ustala ich poziomy sam.

.. 14

Jak zmniejszy¢ koszty

Niestabilna sytuacja geopo]ityczna
i niepewne czynniki makroeko-
miczne sprawiajg, ze Wnluty spo-
74 grona tzw. safe haven (jak euro
czy dolar) zachowuja si¢ nerwowo,
jeéli mozna uzye takiego obrazo-

14 --/ .

wego okreslenia. To przek}ada si¢
na wyrainie wiqksze niz jeszcze
do niedawna 1‘y7,yl<o kursowe. Co

prawda mozna si¢ od tego ubezpie—
czy¢, stosujge np. hedging waluto-
wy, jcdnak zZwigzane z tym instru-
menty rownicez kosztujg.

kursowe  kontrolowac
koszty biechych
transakeji zwigzanych z przewa-
lutowaniem warto wzigc pod lupe.
Przede wszystkim, okazuje sig, ze

Ryzyko

trudno, 21]6

mozna te koszty minimalizowad,
zwi(;kszajac w ten sposéb rentow-
nos¢ biznesu. Sposob najbardziej
oczywisty to dokladne sprawdza-
nie warunkow w poszezegolnych
bankach. Wybieramy ten z naj-
1Cpszym kursem i najnizszymi

prowizjami. Jednak pewnego po-
ziomu tu nie przebij cmy.
To jest natomiast mozliwe przy
innym modelu dziatania po-
stednika w  wymianie walut.
Np. Amronet — kantor online
okreslajgey sie jako innow: 1(\71111
platforma walutowa — w ogo-
le nie stosuje spreadow. Kurs
wymiany jest tu ustalany na
podstawie ofert uzytkownikow.
Dlatego jest wyraznie lepszy niz
w bankach. Wracajge do nasze-
go przykladu: tu za 1000 euro
otrzymamy ok. 4625 z1. Prowizja
od transakcji wynosi od 0,02 do
0,22 proc. Poza tym mozna u nas
bez prowizji wysylac¢ pienigdze
za granice. W ten sposob firmy
rowniez mogg obnizy¢ swoje
koszty operacyjne. Caly proces
przelewow oparty jest o system
bankowoéci elektroniczne;.

Z drugicj strony, ta platforma ob-
stuguje tylko cztery glowne waluty.
To curo, dolar, frank szwajcarski
oraz funt bry t)jski (przed inwazja
na Ukraing w tym zestawie byly
tez rosyjskie ruble). Nie j jest to wige
rozwigzanie dla firm realizujgcych
transakcje np. w czeskich albo
szwedzkich koronach, wegierskim
forincie czy tureckiej lirze. Sta-
tystyki poka7u]q( ednak 7¢ takie
transakcje nalezg do rzadkoscl.

Inwestowanie na Forex w dobie galopujacej inflagji
i rosngcych stép procentowych — czy to korzystna forma?

Odpowiedz na to pytanie jest bardziej ztozo-

na, niz mogtoby sie pozornie wydawac. Przede
wszystkim inflacja to ukryty podatek natozony
na wszystkich. Jest on rekompensowany w sy-
tuacji, kiedy stopy procentowe sg wyzsze od
wskaznika cen. Niestety teraz tak nie jest, a tak
zwane realne stopy procentowe s3 ujemne i naj-
wyzsze w historii. Tym samym, jezeli chcieliby-
smy polegac tylko na tzw. bezpiecznych formach
inwestowania, to bedziemy stratni.

Marek Rogalski

analityk, DM BOS

Nie oznacza to jednak, ze wybie-
rajac bardziej ryzykowne formy
pomnazania naszych pienie-
dzy, bedzie na pewno inaczej.
Bo w sytuacji, kiedy pojawia
sie jakiekolwiek ryzyko, stowo
,Na pewno” przestaje mie¢ ra-
cje bytu. Tymczasem Forex jest
uznawany za najbardziej ryzy-
kowny sposéb inwestowania
ze wzgledu na ogromng zmien-

no$¢, duzg doze nieprzewidy-
walnosci w  krotkim  terminie,
oraz duza dzwignie finansowa,
ktéra jest dostepna. Ma jednak
niezaprzeczalny atut, ktéry moze
by¢ cenny w rynkowej bessie,
w jaka weszlismy — pozwala za-
rabia¢ na wszelkich sytuacjach
kryzysowych — po prostu obsta-
wiamy spadki notowan danego
instrumentu, a w przypadku
par walutowych opieramy sie
o model ucieczki w bezpiecz-
ne aktywa - a tu zwyczajowo
beneficjentem jest dolar. Trady-
cyjne inwestycje w rynek akgji
(strategia kup i trzymaj), czy tez
rynek obligacji w takiej sytuacji,
jaka ma miejsce obecnie, moga
obfitowac w negatywne niespo-
dzianki. W bessie zdecydowana
wiekszos¢ akgji jest przeceniana,

a w sytuacji gwattownych pod-
wyzek stop procentowych, ceny
dtugoterminowych obligacji za-
chowuja sie podobnie.

Wiasciwie zarzadzac ryzykiem
To jak korzystnie inwestowac,
opiera sie o odpowiedzZ na pyta-
nie, czy umiemy wilasciwie zarza-
dzacéryzykiemimamyadekwatne
oczekiwania co do spodziewanej
stopy zwrotu. Niewykluczone,
ze atrakcyjng forma bedzie juz
model, w ktérym 5 proc. naszych
oszczednosci przeznaczymy na
Forex, a pozostate 95 proc. pozo-
stanie w tzw. bezpiecznych przy-
staniach. Stopy zwrotu na rynku
FX bywaja dwucyfrowe, co moze
juz nas usatysfakcjonowad. A co
jezeli odnotujemy straty? Te, bio-
rac pod uwage wartos¢ srodkow
przeznaczonych na tego typu in-
westycje, nie beda dla nas nazbyt
bolesne. Pamigtajmy jednak, aby
nie przekracza¢ tej relacji 5/95.
W srodowisku wysokich stop
procentowych mamy do nadro-
bienia znacznie wiecej, niz to, co
stracilismy na danej transakgji
- dochodzi przeciez kwota wolna
od ryzyka, czyli to, co zyskaliby-
Smy w tym czasie na bezpiecz-
nych inwestycjach.

Forex to nie tylko waluty. Wiek-
szos¢ platform pozwala poprzez

kontrakty CFD miec¢ ekspozycje
na indeksach gietdowych, su-
rowcach, a takze wybranych ob-
ligacjach rzadowych. | tutaj pole
do spekulacji moze by¢ znacznie
wieksze. Dlaczego? Bo trendy sg
diuzsze i zarazem tatwiejsze do
wylapania. Znacznie trudniej jest
to na parach walutowych, gdzie
zmiennos¢ jest wieksza.

Przyktad?

Wiele méwi sie ostatnio o ryzyku
defragmentacji na rynku dtugu
w strefie euro. Co to oznacza?
W duzym skrécie chodzi o to,

%9

Forex jest uznawany za
najbardziej ryzykowny
sposob inwestowania
ze wzgledu na ogromng
zmiennos¢, duzg doze
nieprzewidywalnosci
w krotkim terminie,
oraz duzg dzwignie
finansowg, ktora jest
dostepna.

ze rynek europejskich obligacji
rzadowych jest mocno zr6zni-
cowany. Zwyczajowo stabilne sg
papiery niemieckie ze wzgledu
na zaufanie do najwiekszej, euro-
pejskiej gospodarkiiduzg zacho-
wawczos¢ wiadz w Berlinie, co
do nadmiernego zadtuzania sie.
Inaczej wyglada sprawa w przy-
padku Wtoch, czy Grecji. Ponad
10-lat temu te kraje znalazly sie
w centrum kryzysu zadtuzenio-
wego. Pdzniejsze interwencyjne
dziatania Europejskiego Banku
Centralnego, ale tez wieksza dys-
cyplina wydatkowa, przykryty
ten problem. Niestety pandemia
wymusita zmiane paradygma-
téw i Wiosi ponownie wpadli
w spirale dtugu. Co dalej? Nie-
zaleznie od tego, co sie wydarzy
w nadchodzacych miesigcach,
polski inwestor teoretycznie ma
mozliwos¢ zbudowac kryzysowy
portfel w oparciu o instrumenty
nasladujace ceny wioskich obli-
gacji, kurs EUR USD, czy tez naj-
wazniejsze gietdowe indeksy.

Whioski? W przeciwienstwie do
kryzyséw z lat 2001-02, 2008-09
i pdzniej 2011-12 mamy znacznie
wieksze mozliwosci rozegrania
wielu scenariuszy na swojg ko-
rzy$¢ za sprawg duzej dostepnosci
instrumentéw u brokeréw. | by¢
moze warto z tego skorzystac.
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Obligacyjna faza cyklu koniunkturalnego

W co zainwestowac, gdy inflacja przyspiesza,
gospodarka zwalnia, w Europie toczy sie wojna,
indeksy gietdowe i akcje spotek pikuja, tanieja
surowce czy nawet kryptowaluty? W niezwy-
ktym otoczeniu warto zwréci¢ uwage np. na ob-
ligacje, w ktore mozna zainwestowac poprzez

fundusze ETF.

Daniel Kostecki

dyrektor polskiego oddziatu
Conotoxia Ltd. (ustuga
inwestycyjna Cinkciarz.pl)

Po etapie, w ktérym wicle inwe-
storskich  instrumentow  przy-
nosito  zyski, nadszedl nowy
- wyjatkowo trudny. O ile
w pandemii koronawirusa gieldy
bily rekordy wzrostéw i niemal
wszystko, w co dalo si¢ zainwe-
stowa¢, drozalo, o tyle obecnie
sytuacja si¢ odwrdcila. \X/yraz/ny
ZWTOt nastz&pil Wraz ze zmiang
polityki i nastawiania wigkszosci
bankow centralnych.

W dobie wojny i roancych

stop procentowych

Zvue inwestorow skomplikowa-
fo sie, gdy banki porzucily luzng
polityke monetarng i narzucily
niespotykane od kilkudziesi¢ciu
lat tempo zaciesniania warunkow
pienigznych poprzez podwyzki

stép proccntowych i ograniczanie
skupow aktywow.

Nie bez znaczenia jest rownie? to,
co dzieje si¢c za Wschodni% granicg
Polski. Napas¢ Rosji na Ukraing
oraz sankcje nakladane przez Za-
chdéd na aglesoréw z du?:} moca
uderzajg w rynek surowcow ener-
getyczny rchi Zy wnosci, powodu]:ic

permanentny efekt wysokich cen
paliw i produktow spozywezych.

Z czasow stosunkowo latwych
dla inwestorow przcnics’lis’my si¢
wprost do  rekordowej inflacji
i widma stagflacji. Dane wskazu-
ja, ze maksymalny pu}ap WZIO-
stu PKB w swiatowej gospodarce
osiggnelismy  prawdopodobnie
w 2021 . Na rok biezgcy moze
przypas¢ szezyt inflacji. Z kolei
W 2023 T. zarowno poziom dyna-

miki cen, jak i PKB moga spadac.

Obligacje potanialy, a wzrosto
ich oprocentowanie

Taki schemat Zdaje si¢ dos¢ doklad-
nic wpasowywac¢ w cykle koniunk-
turalne, pokazujac, ze zblizamy sie

do fazy spowolnicnia gospod:n‘—
Czego 7 moi]iw% recesj. Ta wia-
domos¢ nie brzmi najlepiej, ale
trudno oczekiwad lepszych infor-
macji, gdy nastroje konsumentéw
mogy si¢ drastycznie pogarszaé ze
wzgledu na inflacje i wysokie raty
kredytéw. Rosnace koszty moga
przcrastaé wielu przcdsigbiorcéw,
a rozgrzana gospodarka, ktora
w pandemii koronawirusa zyskala
pomoc monetarng i ﬁskaln;}, naj-
prawdopodobniej wchodzi w faze
schlodzenia. Wedtug takiego sche-
matu teoretycznie zaczynaé moze
si¢ tzw. obligacyjna faza cyklu ko-
niunkcuralnego.

Papiery rzgdowe zostaly w ostat-
nich micsiqcach przecenione,

aich rentownosci Wzrosiy, W OCze-
kiwaniu na podwyzki stop pro-
centowych i nastgpnie ich reali-
zacje. Dziqki temu, ze obligacje
gwarantujg wyzsze odsetki i s3
tansze niz np. pol roku temu,
mogg one przyciqgaé uwage inwe-
storow znacznie bardziej, niz np.
rynek akeji. Na gieldy wkroczyta
bowiem duza niepewnos¢ co do
zachowania firm, ich zyskow, per-
spekeyw, ale przede w<zy>tk1m z7a-
chowania konsumentow, kupujg-

cych produkty spolek gieldowych.

Wejs'cie na amerykaﬂski rynek
ob]igacji poprzez EFT DMA

Cazy konsumenci ograniczy = si¢
do podstawowych dobr i porzu-
ca zbedne zakupy lub odloza je
na pozniej? Takie pytania i oba-
wy wydajg si¢ uzasadnione. Stad
w obegne] fazie cyklu inwestorzy
moga zwracac si¢ ku rynkowi ob-
ligacji. Jego reprezentantem mogg
by¢ fundusze ETF o skrétach AGG
czy TIP, keore daj% ckspozycjg na
amerykanski rynck rzadowych pa-
pieréw dluznych.

ETF-y w formie DMA mogg postu-
zy¢ inwestorom do posiadania cks-
pozycji na najwickszy amerykanski
rynek. Instrument ten wykorzystu-
je plynnos¢ rynku docelowego, na
ktérej ETF-y s3 notowane, czyli
w tym przypadku gieldy z Nowe-
go Jorku. Inwestor ma réwniez
mozliwos¢ podgladu cen w czasie
rzeczywistym podezas trwania se-
sji gie}dowej, gdyi w przeciwier’l—
stwie do tradycyjnych funduszy
inwestycyjnych, jednostki ETF s
notowane na biez%co 1 mozna nimi
handlowac po biezgcych cenach.

Decyzje konsumentow w trudnych okolicznosciach

Ostatnie lata nie naleza do najtatwiejszych.
Najpierw spoteczenstwo zaatakowat Covid-19,
ktory zamknat nas na dtugie miesigce w do-
mach i poniekad zmusit do przeniesienia swoje-
go zycia do wirtualnej rzeczywistosci.

Dominik Ciula

CSO, Loando

Kiedy zd%zvhsmv przyzwvcznc
sie do panu acej sytuacji i nauczyc
sie 2y¢ w czasach zarazy, doszlo do
kole jnego tragicznego w skutkach
zdarzenia. Rosja postanowila za-
atakowa¢ Ukraing. Tysigce ofiar
w ludziach, zniszczone miasta,
koniecznos¢ ucieczki ze zrujno-
wanego kraju oraz stale rosna-
ce ceny ustug i zywnosci. Jak to
wszystko przeklada si¢ na nastro-
je konsumentow i ruch w branzy
pozyczkowe;j?

Az 54 proc. konsumentow
powstrzymuje si¢ od

wickszych wydatkow...

Z danych udostgpnionych w ra-
porcie Global State of the Con-

Tracker  opracowanym
przez Deloitte wynika, ze 54 proc.

sumer

konsumentéw ogranicza wydatki
ze wzgledu na trudna sytuacje
ﬁnansowq. Na nastroje respon-
dentow wplywaja przede wszyst-
kim czynniki ekonomiczne. Az
43 proc. martwi si¢ konieunoéci%
1egu11c] posiadanych  zobowig-
zan finansowych, a 38 proc. nie
wierzy w poprawe swojej sytuacji
przez najblizsze trzy lata. Polska
znajduje sie w czoléwee panstw
obawiaj%cych si¢ non stop rosng-
cej inflacji. Az 81 proc. Polakow
jest  przerazona  nieustannym
wzrostem cen. P]asujemy sie za-
raz za Hiszpania (82 proc.) oraz
RPA (84 proc.). Badanie ujawnia
rowniez optymistyczne podejscic.
W poprawe swojej sytuacji fi-
nansowej wierzy RPA (79 proc.),
Indie (77 proc.) oraz Brazylia

(75 proc.).

...jednak nie rezygnuje

z zakupdw online i pozyczek!

Ponad 50 proc. badanych korzysta
z opgji click and collect, czyli za-
kupéw w sieci. Konsumenci kupu-
ja glownic elekeronike (50 proc.),
ubrania i obuwie (44 proc.), jedze-
nie na wynos (36 proc.) oraz meble
(33 proc). A jak wyglada sytuacja
w przypadku ubiegania si¢ 0 nowe
finansowanie?

7 mnajnowszych danych udostep-
nionych przez BIK wvrnka ze tylko
w grudmu s021 toku konsumenci
zaciggneli pozyczki o fgeznej war-
tosci 768 miln zL To kwota Wigksza
az 0 66,2 proc. w porownaniu do po-
mocy finansowej udzielonej w grud-
niu 2020 roku. Dane te s’wiadcz%
o tym, iz obecna sytuacja spoleczna
i gospodarcza nie zmienila zacho-
wan pozyczkowych konsumentow.
Najlepsze opcje finansowania mogg
oni sprawdzi¢ przy pomocy Chwi-
lowki online i pozyczki przez inter-
net — porownywarka | Loando.pl.

W co warto inwestowac

w obecnej sytuacji?

Ataki na Ukraing sprawiaja, ze spo-
leczenstwo szuka tzw. bezpiccznej

przystani. Co to takiego? To przede
wszystkim waluty odporne na sta-
le rosngeg inflacjg (dolar i euro)
oraz zloto. Az 3-kromie wigcej
0sob wymienia zlotowki na dolary,
a 2-krotnie wiecej na euro w poréw—
naniu do ubieglych lat. Inwestycje
w zloto to z kolei opcja dla bardzicj
zamoznych osob, kedre wolg zainwe-
stowac swoje oszczednosci w kruszce
niz ulokowac srodki na niskoprocen-
towych lokatach. Obecna sytuacja
u naszych s:gsiadéw nic napawa
optymizmem. Niemniej jednak na-
sze spoleczenstwo zbyt silnie reaguje
na wszelkie bodzce dobicgajz}cc 772
wschodniej granicy, co przeklada
si¢ na dalszy wzrost inflacji, kolejki

%

Z najnowszych danych
udostepnionych przez
BIK wynika, ze tylko
w grudniu 2021 roku
konsumenci zaciggneli
pozyczki o tgcznej
wartosci 768 min zt.

w sklepach ina stacjach benzyno—
wych. To efeke kuli sniegowej, czyli
zwi(;kszaj%ccgo si¢ W zawrotnym
tempie strachu o gospodarkq oraz
wszelkie dzialania konsumenckie.

Inflacja rosnie, a sprzedaz

i tak wzrasta

Jedynie w grudniu 2021 1. sprzedaz
detaliczna wzrosta az o 8 proc. Jak
wynika z danych udostgpnionych
przez PKO Bank Polski, mimo szyb-
kiego wzrostu cen, popyt na pro-
dukty oraz ustugi, weiaz rosnie w za-
skakujgco szybkim tempie. Tempo
sprzedaiy wzrosto dwukrotnie, je-
dynie salony samochodowe odezuly
nieznaczny spadck zainteresowania
kupnem oferowanych modeli. Infla-
cja stale utrzymuje si¢ na wysokim
poziomie. W poréwnaniu do lutcgo
ubieglego roku, w 2022 roku ceny
za produkty i ustugi zwickszyly sie
srednio 0 9 proc. To najwickszy skok
cenowy od 2000 roku. Pomimo tego,
Ze nie jest to sytuacja sprzyjajaca za-
chowaniom konsumenckim, popyt
na produkey i ustugi weigz rosnie.
Spadku zainteresowania produkta—
mi fmansowymi nie odczuly row-
niez firmy pozwzkowc czy banki.
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Wymieniaj waluty po
najlepszych kursach
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Szybko, bezpiecznie i bez ukrytych optat.
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