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Inflacja i rosnace stopy procentowe
a finanse Polakow

Inflacja osiggneta juz poziomy nienotowane od ponad dwu-
dziestu lat. Wiekszos¢ prognoz sugeruje, ze szybko rosnace
ceny beda nam towarzyszyc przez dtuzszy czas. Jak Polacy
odnajduja sie w obliczu inflacji? Czy nasza sSwiadomosc w tym
zakresie jest wysoka? Jak podchodzimy do oszczedzania? Od-
powiedzi na te pytania znajdziemy w najnowszych raportach
autorstwa dr Katarzyny Sekscinskiej ,,Inflacja i stopy pro-
centowe oczami polskiego konsumenta 2022” oraz ,,Postawy
Polakéw Wobec Finansow 2022,

Badania zosta}y przeprowadzone przez Fun-
dach Think! w partnerstwie merytorycznym
z Fundacja Citi Handlowy im. L. Kronen-
bcrga na reprezentatywnej ogélnopolskicj
probie dorostych w lutym 2022 1., w ktorym
inflacja zwickszyla sic do ponad 10 proc.
Stanowi to wzrost od 2020 1. az 0 7 punk—
tow procentowych, a stopy referencyjne
NBP wzrosly z kolei z 0,1 proc. do poziomu
4,5 proc. Celem badan bylo uzyskanie od-
powiedzi na pytanie: jak Polacy rozumiejg
dynamicznic zmieniajgcy si¢ rzcczywistos’c’
finansowa i jak sobie w niej radzg.

Jak Polacy rozumiejg zjawisko inflacji?

Rozumienie zjawiska inflacji i jej wplywu na
Wwartosé oszczqdnos'ci jest waznym tematem
w niepewnych i zmieniajgeych si¢ czasach. —
Z raportu ,Inflacja i stopy procentowe ocza-
mi po]skiego konsumenta 2022” wynika7 7e
niemal wszyscy Polacy (ok. 9o proc.), ktorzy
dos'wiadczyli hipcrinﬂacji w 1989 roku, dzis

juz jako swiadomi konsumenci, deklarujg, ze
rozumiejg to zjawisko. Jednak odsetek dekla-
rujgcych wiedze w tym zakresic maleje wraz
z wickiem — komentuje dr Katarzyna Sek-
scinska — Adiunkt w Katedrze Psychologii
Biznesu i Innowacji Spotecznych, Wydzialu
Psychologii Uniwersytetu Warszawskicgo,
Ekspert Fundacji Think! i dodaje: Najnizszy
odsetek rozumiejacych te zaleznos¢ miedzy
poziomem inﬂacji a Wartos’ciz& oszczqdno—
sci obserwujemy u najmlodszych dorostych
w wicku 18-24 lata — wynosi on 82 proc.
W tej grupie az 15 proc. badanych wskazu-
je, ze inflacja podnosi wartos¢ oszczednosci,
Co jest bardzo wysokim Wynikiem, szczcgél—
nie w poréwnaniu z grupg w wicku 55 lat
i wiccej, w keorej takiej odpowiedzi udzielit
1 proc. badanych.

Prawdopodobnie rozbieznos¢ ta wynika
Z Ppoziomu doswiadczen konsumenckich
i zdecydowanie mniejszej odpowiedzialno-
sci za budzet domowy. Jak podkresla Anna

Bichra, prezes Fundacji Think! — Raport
wyraznie pokazuje duzg potrzebe edukacii
finansowej szczegolnie wsrod osob mlo-
dych. Znajg one bowiem inﬂacjg bardzicj
jako zjawisko ekonomiczne, niz rzeczywisty
problem, a beda musialy si¢ z nig mierzy¢
przez dluzszy czas. Ponadto rozbieznos¢
miedzy deklarowang wiedzg a podjetymi
dziataniami pokazujc, e nie wystarczy teo-
ria. Konieczne jest nabywanie prakeycznych
umiejetnosci w zakresie zarzadzania finan-
sami osobistymi. Badania wykazaly, 7e tylko
17 proc. Polakow podjcto dzialania majgce
na celu ochrong kapitalu przed inflacjg, przy
czym tylko 14 proc. wybralo sposob wyko-
rzystania kapitalu, ktory moze ograniczy¢
jej skutcki (m.in. inwestycje w nieruchomo-

sci, akgje, obligacie, jednostki TFI).

Podwyika stép procentowych

a zachowania Polakow

Rada Polityki  Pienigznej zadecydowala
8 czerwca 2022 1. O kolcjncj podwyicc stép
procentowych. Wywotalo to obawy wsrod
wielu 0sob posiadajacych kredyty. Jak uza-
sadnia przywobwany raport, znakomita
wickszos¢ Polakow (ok. 90 proc.) rozumie,
w jaki sposob wzrost stop procentowych
przelozy si¢ na ich raty kredytu. Juz poprzed-
nie podwyzki stop procentowych spowodo-
Waly, 7e krcdytobiorcy ncgocjowali warunki
umow kredytowych, chege uniezaleznic wy-
sokos¢ raty od wysokosci WIBOR-u. Praw-
dopodobnie trend ten si¢ utrzyma. Kolejne
wzrosty stop procentowych motywuja takze
do tego, aby nadplacac swoje kredyty.

.
o

A jak wygl%da sytuacja, jeéli chodzi o podej—
mowanie nowych decyzji kredytowych? Czy
w zwigzku ze wzrostem stop procentowych
Polacy odraczaj% jewczasie? Wed]fug raportu,
w zwiazku z podwyzky stop procentowych,
juzw lutym co dzicsizgty Polak deklarowal, 7e
nie zaciggnie kolejnego kredytu, a 7 proc., ze
wezmie zaplanowany wezesniej kredyt, ale
0 mniejsze] Wartosci. Prognozuje sie takze,
ze dalszy wzrost stép procentowych i rosng-
ca inflacja moga zniecheci¢ konsumentow
do zaciggania nowych zobowigzan.

Sytuacja jest inna, jesli chodzi o swiadomos¢
zaleznosci wzrostu stép proccmowych od
oplacalnosci lokat. — Tylko co trzeci Polak
rozumie zaleznos¢ miedzy wysokoscig stop
procentowych a oplacalnoscig depozytow,
przy czym az 42 proc. badanych spodziewa
si¢ zaleznosci przeciwnej do praWdziWCj
— komentuje Piotr Kalisz, glowny ekonomi-
sta banku Citi Handlowy. Wsrod kredyto-
biorcéw zrozumienie tej zaleznosci jest na
podobnym poziomie. Okazuje si¢ wige, ze
ich wigksza wiedza dotyczgca stop procento-
wych odnosi si¢ tylko do relacji z kredytami,
ale nie obejmuje innych obszarow finanso-
wych. W przypadku Polakow, posiadajz}cych
lokaty, 39 proc. 0sob rozumie, w jaki sposob
stopy procentowe przekladaja si¢ na ich
atrakcyjnoéé, €O jest wyzszym Wynikiem niz
ten odnotowany dla ogotu ankietowanych.

Postawy Polakow wobec oszczqdzania

Przywolywany raport niejednokrotnie za-
skakuje. Okazuje sie, ze, pomimo iz okolo
90 proc. Polakédw ocenia inﬂacj(; jako Wysoke}
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Rozumienie zjawiska inflacji
i jej wptywu na wartos¢
oszczednosci jest waznym
tematem w niepewnych
i zmieniajacych sie
czasach. - Zraportu
sInflacja i stopy procentowe
oczami polskiego
konsumenta 2022” wynika,
ze niemal wszyscy Polacy
(ok. 90 proc.), ktorzy
doswiadczyli hiperinflacji
w 1989 r., wiedzg 0 co w nim
chodzi

i odczuwa jej konsekwencje, tylko co pigey
badzmy podj %1 jakickolwick dzialania w celu
ochrony swoich oszezednosci. Polacy uwaza-
ja, ze najskuteczniejsza ochrong oszczedno-
sci przed skutkami inﬂacji jest zainwesto-
wanie ich poza instrumentami finansowymi
— w nieruchomosci lub w przcdmioty war-
tosciowe i kruszce. Inwestycje w nierucho-
mosci wskazuje ok. 60 proc. Polakow. Z kolei
w przedmioty wartosciowe i kruszce inwe-
stuje ok. 50 proc. mezezyzn i 43 proc. kobiet.
— Polacy przeceniajg skutecznos¢ niekcorych
dzialan, ktore, co prawda, moga czescio-
wo zniwelowa¢ negatywny wplyw inflacji,
jcdnak nie s3 w stanie jej w pcini przeciw-
dziala¢, gdy wynosi ponad 9 proc. I tak in-
westycje w obligacje skarbowe wskazywane
sa przez co piatego ankictowanego, a lokaty
terminowe i konta oszczednosciowe — przez
17 proc. badanych. Weigz co dziesiaty Polak
uwaza trzymanie gotowki za skuteczng for-
mg jej ochrony przed inflacja, a 7 proc. ma
takie samo zdanie na temat przcchow;wania
pieniqdzy na nieoprocentowanym rachunku
biezgeym w banku — zauwaza Piotr Kalisz.

Raport pt. ,Postawy Polakéw wobec finan-
sow 2022” pokazal jednoznacznie, ze 68 proc.
Polakow uwaza, ze warto oszczedzaé (wobec
73 proc. w 2019 1.), podezas gdy 8 proc. jest
dokladnie przeciwnego zdania. Jak wyglada
to w praktycc? Badania Wykaza}y takze, 7e
w 2022 1. odsetek 0sob, keore wydaja wszyst-
ko na biezace potrzeby, spadt do najnizszego
od 15 lat poziomu 13 proc., co jest 0 23 proc.
nizsza wartoscia niz w poprzednim roku
ina przykiad 0 43 proc. nizszy Wartoéci%
niz dziesiec lat wezesniej. Badania pokazaly,

ze 65 proc. oszezedzajacych Polakow odkla-
da swoje pieniadze celowo, pozostali oszeze-
dzaj% TesZtowo, a wiec po prostu gTomadz%
na koncie to, czego nie wydali w danym mie-
sigeu, bez celowego odkladania jakiejs czesci
dochodow na oszczednosci.

A ile pienigdzy odkladajg co miesige Polacy?
Wigkszoéé oszczgdzajqcych Polakéw odkla-
da éredniomiesiqcznie mniej niz 25 proc.
swoich dochodow, a 15 proc. Polakow nie
jest s’wiadomych Wysokos’ci odkladanych co
miesige oszczednosci. Ponad polowe swojego
dochodu odklada jedynie jedna na dwadzie-
$cia pi(;c' oszczgdzaj%cych 0sob.

Ponadto w  raporcie ,Postawy Polakéw
wobec finansdéw 2022” nie brak danych nie-
oczywistych, z keorych mozna wyciggngc
ciekawe wnioski, rowniez wobec wlasnych
zachowan. — Przykladowo, okazuje sie, ze su-
biektywna ocena sytuacji materialnej jedynie
w bardzo niewielkim stopniu zalezy od tego,
jakie 3 TZEeCZyWiste dochody respondenta.
Mozna zatem zarabiac np. obicktywnie duzo
w poréwnaniu z ogolem spoleczenstwa, ale
uznawac swoja sytuacje finansowy za zlg lub
odwrotnie — uzyskiwa¢ niskie dochody i po-
strzegaé siebie jako osobg majetna. Niekeore
dane wskazujg na alarmujgce luki w edukacji
finansowej. Az 74 proc. Polakow deklaruje,
ze oszezedza pienigdze, jednak zaledwie 1/3
z nich rozumie, jaki jest zwigzek pomiedzy
wysokoscia stop procentowych a atrakeyj-
noscig lokat!, zacheca do zapoznania si¢ ze
szezegotowymi wynikami badan Bartlomiej
Grelewicz, dyrektor inwestycyjny w Biurze
Doradztwa i Funduszy Inwestycyjnych.

Perspektywy na przysztosc

Badania pokazane w obu raportach wyraz-
nie pokazuj%, z¢ Polakom brakuje edukacji
finansowej. Potrzebujemy przenies¢ wie-
dzg, ktorg posiadamy z teorii na prakeyke.
Weigz wielu Polakow nie wie, jak choc¢ tro-
che zredukowa¢ negatywny wplyw inflacji.
Szczegélnej edukacji wymaga najmlodsza
grupa dorostych, keora nie ma wlasnych do-
swiadezen z zarzadzaniem finansami. Warto
zachgca¢ konsumentow do zdobywania no-
wych doswiadezen, ksztaltowad nowe po-
stawy, keore bylyby nakierowane na ochro-
ne¢ kapitalu i jego ewentualne pomnazanie.
Z kolei, jesli chodzi o oszczedzanie Polakow,
wida¢ Wyraz'n% zmiang postaw i zacho-
wan oszezednosciowych wsrod Polakow na
przestrzeni ostatnich dwoch lat, zwlaszeza
w2021 . W dluzszej perspektywie mogg one
zaowocowad poprawa sytuacji finansowej
gospodarstw domowych i podnicsicnicm
poczucia bezpieczenstwa finansowego. Jed-
nak, aby ten cel zostal osiagnicty, nalezy za-
dbac o ksztaltowanie nawykéw oszczqdzania
i postaw prooszczednosciowych.

Co kupowac - drogie kawalerki
czy tansze, wieksze mieszkania?

Z opublikowanych wspélnie przez Rednet Consulting oraz
portal mieszkaniowy tabelaofert.pl najnowszych danych
wynika, ze ceny mieszkan na rynku pierwotnym zaleza od
wielkosci mieszkania. Za metr kwadratowy najpopularniej-
szej wsrod inwestorow kawalerki zaptacic trzeba czasem
nawet o 50 proc. wiecej niz przecietnego mieszkania trzy-

pokojowego.

Wedlug analitykow Rednet Consulting
srednie ceny za metr kwadratowy ka-
walerek s3 znacznie wyzsze niz pozosta-
tych lokali. Najwicksze roznice wsrod
analizowanych miast dotycz% Gdanska.
Za metr kwadratowy w jednopokojo-
wym mieszkaniu trzeba $rednio zapla—
ci¢ ponad 16 tys. zl, a w trzypokojowym
0 5 tys. z mniej. Cena metra kwadraco-
wego kawalerki w tym miescie jest wyz-
sza 0 34,1 proc. od sredniej dla pozosta-
lych lokali. Na przeciwnym bicgunic jest
Lodz, gdzie srednia cena metra kwadra-
towego w jednopokojowym mieszkaniu
jest wyzsza O I1,3 proc. od ércdnicj dla
pozostatych lokali.

— Wida¢ wyraznie, ze cena metra kwadra-
towego kawalerki znacznie odbiega od
sredniej dla pozostalych mieszkan. Zwig-
zane jest to z jcdncj strony z nicwiclk%
podazy takich lokali, z drugiej zas strony
jest to najpopularniejszy produkt inwesty-
cyjny, gdyi cena catkowita takiego miesz-
kania jest oczywiscie nizsza niz tych wick-

szych. Taki produkt jest dostqpny rowniez

dla inwestorow z mniejszych portfelem
gotowkowym, tacwiej tez takie mieszkanie
zakupié na kredyt ze Wzglqdu na mniejszg,
konieczng zdolnos¢ kredytows, a koszt
jego wykonczenia jest nizszy — wylicza
powody takiej sytuacji Robert Chojnacki,
zalozyciel serwisu tabelaofert.pl.

— Na miejscu inwestorow zalccalabym
dokladne przeliczenie potencjalnej sto-
py zwrotu, bo moze okazad sie, ze lepiej
kupi¢ tansze (wg ceny za metr kwadra-
towy) mieszkanie dwupokojowe, ktore
jcdnak wynajmiemy za Wigkszc picni‘%dzc
iw efekeie uzyskamy lepsza stope zwrotu.
Nie dziwia mnie takie réznice pomigdzy
miastami. Gdansk i Krakéw to miasta
o olbrzymim potencjale turystycznym,
st%d czesto kawalerki wynajmowane s3
na pobyty krotkoterminowe. Warszawa
zas ma olbrzymi potencjal biznesowy,
ktércgo za to nie ma Lodz, stz}d roznice
cen w tym miescie $3 mniejsze — zauwaza
Katarzyna Tworska, dyrekeor zarzadza-
jaca redNet 24, ﬁrmy specjalizuj%cej si¢
w sprzedazy mieszkan deweloperskich.

NOWE, ATRAKCYJNE DZIALKI NA MAZURACH
0 DUZYM POTENCJALE INWESTYCYINYM

Szukasz pomystu na ochrone kapitatu
i ulokowanie go w produktach o wyso-
kim potencjale inwestycyjnym, ale nie-
pokoi Cie niestabilna sytuacja na rynku,
wahania gietdy i szalejace kursy walut?
Rodzinne Inwestycje wprowadzajg na ry-
nek dlugo oczekiwany produkt - ziemie,
czyli inwestycje o udowodnionej histo-
rycznie zdolnosci do przenoszenia war-
tosci kapitatu w czasie. Jest to doskonale
usytuowana Osada nad Jeziorem Drwec-
kim, podzielona na dziatki inwestycyjne
o wysokim potencjale wzrostu wartosci.
Potozona w swietnie zlokalizowanym za-
katku Warmii i Mazur.

Teren inwestycyjny potozony jest w po-
wiecie ostrodzkim, w gminie Mitomtyn,
nad brzegiem Jeziora Drweckiego, nieda-
leko trasy S7, zapewniajacej komfortowy
dojazd z roznych czesci kraju. Atrakcyj-
nos¢ inwestycyjna podnosi urokliwe, pa-
gorkowate uksztattowanie terenu.

Osada skfada sie ze 121 dziatek inwesty-
cyjnych o powierzchni od 1350 m? do
1834 m? oraz wspdlnego, prywatnego
terenu rekreacyjnego z planowanymi
placami zabaw i altanami grillowymi.
Co wiecej, 0 250 m oddalona jest plaza
gminna z planowanym pomostem i in-
frastrukturg sportowo-rekreacyjna. W ra-
mach Programu Rozwoju Osady teren
zostanie wzbogacony o przytacze wo-
dociggowe, przytacze energetyczne, siec
drog wewnetrznych oraz ogrodzenie,
a takze infrastrukture turystyczno-rekre-
acyjng m.in. kort tenisowy. Ceny dziatek

wynosza od 169 000 zt do 299 000 zt.
Teren w catosci objety jest Miejscowym
Planem Zagospodarowania Przestrzen-
nego z przeznaczeniem pod zabudowe
mieszkaniowg jednorodzinng z bardzo
atrakcyjnymi  parametrami  zabudowy.
Na dziatce mozna postawi¢ dom o po-
wierzchni uzytkowej przekraczajacej na-
wet 800 m?,

Atrakcyjnosc¢ osady podnosi bogata oferta
turystyczna w okolicy: liczne 4- i 5-gwiazd-
kowe luksusowe hotele, ekskluzywne pola
golfowe, Kanat Elblaski, Zamek w Karni-
tach, wycigg dla mito$nikéw narciarstwa
wodnego, a nawet teznia solankowa.
Zaréwno lokalizacja, potaczenia komuni-
kacyjne, uksztattowanie terenu, jak i za-
planowany rozwdj osady, sprawiaja, ze te
dziatki te stanowiag niezwykle atrakcyjne
produkty inwestycyjne o wysokim poten-
cjale wzrostu wartosci.

Wiecej na: www.rodzinneinwestycje.pl.

MATERIAL PARTNERA
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INWESTYCYJINY KLIMAT POLSKI W OBLICZU ZMIAN

W pierwszym po6troczu 2022 r. prawie potowie
Polakow nie udato sie zaoszczedzic (47 proc.).
Wsrod tych, ktorzy to zrobili (53 proc.), jedynie
27 proc. postanowito zainwestowac odtozone
srodki finansowe. Najczesciej na ten ruch decy-
dowaty sie osoby z najmtodszych grup wieko-
wych, czyli 18-24 lata. Byli oni rowniez najlicz-
niejsza grupa oszczedzajacych (71 proc.).

Podium  najezesciej  wybieranych
przez Polakow akeywdw zajmuja ko-
lejno lokaty (34 proc.), kryptowaluty
(18 proc.) i zloto (15 proc.) — wynika
z badania firmy Tavex zrealizowane-
go przez Opiniaz4. Nieruchomosci
w analizowanym okresie znalazly si¢
poza top 3. Czy w zwi%zku Z pozera-
jacg nasze oszczgdnosci inflacjg, nie-
ruchomosci jako srodek pomnazania
swoich srodkow ﬁnansowych odejd%
w cien? Jak bedzie zmieniac si¢ inwe-
stycyjny klimat Polski?

Niepewne srodowisko

W realiach dominujqccj niepew-
nosci na rynkach finansowych oraz
przeswiadczenia o zwigkszonym
ryzyku inwestycyjnym, 7 jednej
strony wiele 0sob moze obawiac sie
lokowania swoich zaoszczgdzonych
srodkow  finansowych w  aktywa
w strachu przed ich utraty, z drugle]
chee zainwestowac, aby zatrzymac
ich wartosc.

W I pélroczu 2022 1. tylko 53 proc.
Polakow zaoszczedzito. Co istotne,
jedynie 27 proc. z nich zdecydowalo
si¢ zainwestowac. Zarowno w przy-
padku odkladania, jak i inwestowa-
nia stodkéw finansowych prym wio-
d% najmlodsi.

Przykladowo az 71 proc. osob
w przedziale 18-24 lata zaoszczedzi-
lo, stajac si¢ tym samym liderem na
tle pozostalych grup. Respondenci
w pozostalych przcdzialach wicko-
wych — 2534 lata (59 proc.), 35-44

lata (53 proc.), 45-54 lata (51 proc.),
55-64 lata (50 proc.), 65+ (42 proc.)
— juz nieco mniej licznie odkladali
zarobione srodki finansowe.

Podobnie w zakresie checei pomna-
zania  swoich oszczednosci.  Naj-
liczniej  aktywnos¢  inwestycyjna
w [ polroczu br. deklarowali miodzi:
31 proc. 0sob w grupie 18-24 lata oraz
31 proc. respondentow w wicku 25-
34 lata. Tuz za nimi byli ankietowa-
ni w przedziale 55-64 Tata (29 proc.)
i kolejno: 35-44 (28 proc.), 45-54 lata
(2r proc.) oraz 65+ (17 proc.).

Powodem takiej sytuacji moze byd
fake, ze osoby na]mlodsze nic maja
jeszcze tylu zobowiazan finanso-

(T e T
C bttt Mestakinib

wych, a przede wszystkim kredytow
mlCWl(”l]’llO\Vth kedre po podwy7—
kach stop procentowych mogly zna-
(VAW uszczuplié budicty domowe
0sob, ktore je zaciggnely.
Potwierdzaja to dane BIK S.A. za
[ polrocze 2022 1., wedlug keorych
niccale 8 proc.  kredytobiorcow
(wedlug liczby udzielonych kredy-
tow) i nieco ponad 6 proc. (wedlug
wartosci  udzielonych  kredytow)
to wlasnie osoby do 25 roku zZycia.
Natomiast osoby od 26 do 44 lat to
najwicksza grupa kredytobiorcow:
77 proc. (wedtug liczby udzielonych
kredytow) i ponad 8o proc. (wedlug
wartosci udzielonych kredytow).

Inwestycyjne typy Polakow

Na co stawiajg Pol aC} gdy Zdecydu—
ja sie zainwestowa¢ zaoszczedzone
pieniadze? Badanie firmy Tavex po-
kazuje, ze podium na]e7y do lokat
(34 proc.), kryprowalut (18 proc.)
oraz zlota (15 proc.). Co cickawe, za
sprawg obecnej sytuacji (rosngcej in-
flacji oraz stop procentowych) nie-
ruchomosci, ktore jeszcze niedawno
byly w czolowee rankingu obecnie

znajduj 3 si¢ 0 2 p.p. ponizej top 3.
— Warto wiedzie¢, 7e przy obccnc]'
sytuacji rynkowej nie jest farwo wy-
bra¢ catkowicie bezpieczne inwesty-
qje, keore uchronilyby oszczqdnoéci
przed inflacja i przyniosly oczeki-
wany zysk. Nie ma si¢ co dziwic,
ze w srodowisku comiesiceznych
podwyzek stop procentowych oraz
rosngcej inﬂacji spolcczcﬁstwo re-
zygnuje z zakupu nieruchomosci.
Chgtniej za to stawiamy na aktywa,
ktore gwarantujg przeniesienie war-
tosci pieniadza w czasie, jak np. zlo-
to. Potwicrdzajat to réwniez nasze
wyniki sprzedazy zlota, ktore zano-
towaly okolo 12 proc. wzrost porow-
nujac [ kwartal 2021 1. do I kwartalu
2022 1. — mowi Aleksander Pawlak,
prezes zarzgdu Tavex. Najlepszym
sposobem ochrony zaoszczgdzonych
srodkow ﬁnansowvch - nie tylko
w momentach globaln%o risk-oftu
jest dywersyfikacja akeywow oraz
systematyczne inwestowanie nawet
malych lkwort — dodajc.
Najmlodsi respondenci  wybiera-
ja kryptowaluty (41 proc.), zloto
(28 proc.) oraz lokaty (21 proc.).

A

Osoby w grupie wickowej 25-34 lat
zapytane 0 to, w €O najczqéciej inwe-
stujg, w wickszosci wskazywaly loka-
ty (31 proc.), kryptowaluty (25 proc.)
oraz nieruchomosci (20 proc.).

Osoby z przedziatu wickowego 35-44
chc%c pomnozy¢ swo]e srodki finan-
sowe, stawiaja najczesciej na lokaty
(34 proc.), nieruchomosci (16 proc.)
i fundusze inwestycyjne (16 proc.)
oraz kryptowaluty (14 proc.). Na-
tomiast respondenci 4554 lata
inwestuja w lokaty (34 proc.), fun-
dusze inwestycyjne (22 proc.) oraz
obligacje Skarbu Panstwa (16 proc.).
Respondenci 55-64 lata na sposob
pomnozenia oszezednosci wybiera-
ja 101(4ty (53 proc.), obligacje Skar-
bu Panstwa (14 proc.) oraz zloto
(12 proc.). Natomiast osoby powyzej
65 roku zycia lokaty (51 proc.), fun-
dusze inwestycyjne (13 proc.), a tak-
ze zhoto (12 proc.) i obligacje Skarbu
Panstwa (12 proc.)

— Nasze badania pokazuja, ze kaz-
da grupa wickowa ma swoj wlasny
schemat inwestowania. Istotne jest
to, aby ksztaltowac go samodziel-
nie, dobierajgc odpowiednie akeywa
inie po]egaé gléwnie na panuj z}cych
trendach. Inwestowanie — nieza-
leznie w jakic aktywo — powinno
po]egaé m.in. na nieustannej ocenie
ryzyka — wskazuje Aleksandra Ol-
brys', analityk ds. rynku metali szla-
chetnych, Tavex. — Analiza naszych
danych pokazuje, ze w I potroczu
2022 T. pierwsze trzy grupy wicko-
we nadal stawialy na kryptowaluty
liczzgc zapewne na szybki ZWTOL.
Ciekawe qua( jednak ko]ejne bada-
nia, kedre obejmg okres znacznych
spadko’w na tej gieldzic, po ktér}fm
moglismy obserwowac wycofanie
si¢. wielu duzych inwestorow, jak
np. Tesla. Przyszlos¢ nieruchomo-
sci jest rowniez wielka niewiado-
mg. Mozna jednak podejrzewac,
ze w najblizszym czasie czcka nas
przestdj na tym rynku — dodaje.

Grunt zawsze si¢ oplaca?

W dzisiejszych czasach - bioragc pod uwage sytu-
acje w kraju, dynamiczng inflacje, rosnace ceny
kredytow, potencjalny kryzys energetyczny i spa-
dajace PKB, a takze niepewnosc zwigzana z wojna
za naszg wschodnig granica - trudno podjac decy-
zje, w co inwestowac. Niestabilnos¢ rynku akgiji,
obligacji, rynku walutowego, a takze niskie opro-
centowanie lokat w stosunku do inflacji powoduja
obawy zwigzane z ryzykiem inwestycji w te naj-
czesciej wybierane instrumenty finansowe.

Jakub Wéglarski

dyrektor marketingu,
Rodzinne Inwestycje

Jak pokazujg dane rynkowe,
jedng z najstabilniejszych i naj-
bardziej optacalnych form inwe-
stowania stanowia inwestycje
w ziemie. Bioragc pod uwage
wzrost wartosci najpopularniej-
szych produktow inwestycyjnych
w latach 1995-2019, ceny miesz-
karn wzrosty o 535 proc, ztoto
0 622 proc, WIG o 935 proc,
agrunty az 0 2120 proc. Co cieka-
we, kiedy przyjrzymy sie danym

z amerykanskiego, duzo bardziej
nasyconego i rozwinietego rynku
nieruchomosci, wartos¢ nieru-
chomosci stale rosnie. Krotkoter-
mMinowo - przynajmniej o wartosc
inflacji, a dtugoterminowo - przy-
najmniej dwukrotnie szybciej od
0g6lnego poziomu wzrostu cen.

Ziemia utrzymuje

trend wzrostowy

Skad sie bierze potencjat inwe-
stycyjny ziemi? Otéz podstawo-
we prawo ekonomii moéwi, ze jesli
podaz jest stata, a rosnie popyt,
to réowniez rosnie cena. Nawet
jedli zdarza sie na rynku chwi-
lowa stagnacja, to ziemia szyb-
ko wraca do swojego poziomu
i utrzymuje trend wzrostowy. To
zjawisko jest widoczne réwniez
w gospodarkach bardziej rozwi-
nietych, w ktérych mimo wiek-
szego nasycenia rynku, wciaz
mamy do czynienia ze wzrostem.
Ziemi bowiem nie przybywa,

jest dobrem ograniczonym - nie
mozna jej wyprodukowad i juz jej
nie przybedzie.

Poza tym jest niezbedna, zeby
wytwarzac inne produkty i ustu-
gi: budowa¢ biurowce, domy,
hale produkcyjne czy magazy-
ny. Jest to tez stosunkowo fatwy
i bezpieczny sposob przecho-
wywania kapitatu, poniewaz
nie mozna jej zgubi¢, ukras¢,
zepsu¢, a takze nie zniknie,
gdyz jest dobrem materialnym.
Ogromnym atutem gruntéw
jest to, iz nie trzeba pfaci¢ za
ich utrzymanie, w przeciwien-
stwie do koniecznosci optacania
czynszu za mieszkanie, remonty
i konserwacje.

Oczywiscie, istotny jest odpo-
wiedni dobér gruntéw, ich po-
tozenie i lokalizacja. Wg danych
GUS, ceny ziemi rolnej na Warmii
i Mazurach od 2004 r., wzrosty
do dzi$ o 1030 proc. Co wpltywa
wiec na rentownos$¢ inwestycji

w ziemie? Ich atrakcyjne poto-
zenie, w poblizu naturalnych
zbiornikéw wodnych, w otocze-
niu zieleni, a ponadto rozwdj
infrastruktury i turystyki, dzieki
ktérym ziemia jeszcze bardziej
zyskuje na wartosci.

Pomyslec o rozsadnym
lokowaniu pieniedzy

Jak uwazajg specjalisci, postepu-
jacy konflikt zbrojny nie wptynie
na warto$¢ gruntéw, ktére po
prostu bedg konsekwentnie rosty.
Warto wiedzie¢, ze gdyby w wyni-
ku burzliwych loséw sprawy miaty
pdjs¢ w niewtasciwym kierunku,
to spadkobiercy beda mogli od-
zyskac witasnos¢ nawet po kilku-
dziesieciu latach od podpisania
aktu notarialnego. Inne inwesty-
cje moga zosta¢ w tym czasie
zwyczajnie rozkradzione.

W warunkach galopujacej inflacji
warto wiec pomysle¢ o rozsad-
nym lokowaniu pieniedzy.
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Lokata - czy to sie optaca?

Nawet ponad 13 proc. - takie realne straty
mog3 dac depozyty, ktore koncza sie w trzecim
kwartale br. Tak ztych wynikéw w przypadku
lokat nie mieliSmy od wielu lat. | cho¢ sytu-
acja deponentow sie poprawia, to i tak trudno
liczy¢ na to, ze bankowe lokaty uchronia nasz

kapitat przed inflacja.

Bartosz Turek

gtowny analityk,
HRE Investments

Inflacja niszczy sile nabywezg
oszczednosci w tempie, ktore
jeszcze miedawno trudno bylo
sobie  wyobrazic. S7L7egolme
dotkliwie odczuwajg to osoby,
keore zakladaly bankowe lokaty
dokladnie rok temu. Z dzisiej-
szej perspektywy moze juz to
powoli zaskakiwaé, ale wtcdy
banki proponowaly nam od-
secki na przecictnym poziomie
0,1-0,2 proc. (dane NBP na te-
mat lokat rocznych). Mimo tego
Polacy zakladali takie depozyty,
wplacajagc na nie secki milio-
now zlotych miesi¢cznie.

Ponad 13 proc. straty na lokacie
Dzis odbicraj:% oni z bankow
pieni:&dzc7 za keore moga kupié
znacznie mniej niz rok temu.
Winne sg tu nie tylko skromne
oprocentowanic depozytow, ale
tez inﬂncja. Spéjrzmy na szcze-
go']fy. Najnowszy odczyt inﬂacji

(za lipicc) sugeruje, ze ceny dobr
i uslug kupowanych przez Pola-
kow wzrosly w ciggu roku prze-
cietnie az o 15,6 proc. Z prognoz
analitykow banku centralnego
wynika, ze podobniec moze by¢
w calym trzecim kwartale br.
Lokaty zakladane dokladnie rok
wezesniej byly oprocentowane
na o,1-0,2 proc. To znaczy, ze
w okresie trwania takich lokat
ceny w sklepach rosty lekko li-
czgc okolo stu razy szybciej,
niz banki doplsywﬁv odsetki
do oszczednosci. Efeke tego jest
taki, ze jesli w lipcu 2021 1. po-

wierzylismy bankowi 10 tys. z
na rok, to po wyjeciu tych pie-
niqdzy z banku mog]iémy za nie
kupi¢ tylko tyle rzeczy, co za
okolo 8660 zl w dniu zakladania
depozytu. Realna strata z rocz-
nej inwestycji wyniesic w tym
wypadku okolo 1340 zL To naj
gorszy wynik od co najmniej 17
lat, Lzyh od kiedy dostepne sa

stosowne d'lﬂe

Koﬂczy si¢ czas podwyiek

na lokatach?

Jest szansa, ze osoby, ktore za-
kladaja lokaty dzis, qu} w lep-
szej sytuacji. Czerwcowe dane
NBP sugerujg bowiem, 7ze prze-
cietne oprocentowanie rocz-
nej lokaty wzrosto do  okolo
4,6 proc. Najlepsze promocyjne
depozyty bankowe pozwalajg
ponadto zarobi¢ nawet ponad
7 proc. w skali roku. Jesli wice
zgodnie z przewidywaniami in-
flacja bedzie w kolejnych kwar-

talach Wytraca}a Swéj impet, to
realne straty na lokatach zakta-
danych np. dzis bedg juz o wiele
mniejsze. Niestety z dostqpnych
obecnie danych i prognoz (przy
zalozeniu utrzymania tarczy an-
tyinflacyjnej do konca 2023 r.)
wylania si¢ mato optymistyczna
prognoza dla oszczedzajacych.

Wszystko wskazuje bowiem na

%9

Z nieoficjalnych
zapowiedzi wynika,
ze ku koncowi ma
sie cykl podwyzek
stop procentowych,
ktory przeciez
sprzyja rosnagcemu
oprocentowaniu lokat.

Realne wyniki posiadaczy rocznych lokat po uwzglednieniu podatku i

inflacji (w %)
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Moment zatoZenia rocznej lokaty

Sracunki HRE investments na podstawie danych i prognoz NBP, patria.cz | GUS

to, ze przecigtne roczne lokaty
zakladane w latach 2022-23 nie
pozwolg uchroni¢ sily nabyw-
czej kapita}u przed inﬂac]'%.
Wiele wskazuje tez na to, ze
banki moga przcstaé az tak wal-
czy¢ o wzgledy oszezedzajacych.
Po czesci wynika to z fakeu, ze
banki sprzcdaj} mniej kudv—
tow, a wice potrzebujg tez mnicj
depozytow na  finansowanie
akeji kredytowej. Do tego na
banki nﬁozonvch zostalo szereg
dodatkowych kosztow (np. dar-
mowych Wakac]l kredytowych
czy sktadki na fundusz wsparcia
kredytobiorcow). Koszty te cho-
ciaz w niewielkim stopniu mogg
dotkng¢ deponentéw w postaci
nizszego oprocentowania lokat
i rachunkow oszczednoscio-
wych.
Ostatecznie  z  nieoficjalnych
zapowiedzi wynika, ze ku kon-
cowi ma si¢ cykl podwyiek stép
procentowych, ktory przeciez
sprzyja rosngcemu oprocento-
waniu lokat. W tym samym kie-
runku idg tez dane sugerujgce
wyrazne hamowanie w gospo-
darce. Jesli to hamowanie w ro-
dzimej, ale tez $wiatowej go-
spodarce bedzie postgpowad, to
jest szansa, ze inﬂacja zostanie
szybko zduszona. Wtedy pod-
Wyiki stép procentowych moga
zastapi¢ ich obnizki. Tych dzis
rynck spodzicwa si¢ w drugicj
polowie 2023 1. Jesli fakeyeznie
inﬂacja zacznie Wytracaé impet,
a stopy procentowe nie tylko
nie przestana by¢ podnoszone,
ale nawet moga ulcgaé rcdukcji,
to i banki straca kolejny powod,
dla keorego w ostatnich miesig-
cach podnosily oprocentowanie
lokat i rachunkow oszcz¢dno-
sciowych.

Co trzeba wiedzie¢ o IKE i IKZE, zeby Swiadomie inwestowac?

W Polsce dziatajg dwa programy emerytalne

IKE lub IKZE -

Indywidualne Konta Emerytal-

ne oraz Indywidualne Konta Zabezpieczenia

Emerytalnego.

f‘! b Shos
G
Grzegorz Zalewski
ekspert DM BOS

W obu przypadkach ustawo-
dawca wprowadzit moment, gdy
mozemy wyptaci¢ zgromadzo-
ne srodki — bez utraty pewnych
przywilejow i korzysci — na dos¢
odlegty termin. W przypadku IKE
jest to osiagniecie szes$c¢dziesia-
tego roku zycia, przy IKZE, sze$¢-
dziesigtego piatego.

Wybor zalezy do nas

Forma wyboru tych kont zalezy
od nas. Moze to by¢ wyboér pa-
sywnej formy, bedacej wiasciwie
oszczedzaniem. To konta w po-
staci depozytéw lub obligacji
oraz czesci funduszy inwesty-
cyjnych. Albo w formie bardzo
aktywnej — réwniez za posred-
nictwem funduszy, ale przede
wszystkim  dzieki rachunkowi
w domu maklerskim. W tym
wypadku wybdr potencjalnych
inwestycji bedzie najszerszy, ale
wymaga od nas pewnej wiedzy.
Wybierajac te forme, nie musimy
od razu dokonywac zakupdw,
akgji, obligacji, certyfikatow, czy
innych instrumentéw. Gotéwka
moze poczekac.

W  przypadku IKZE mamy
niemal natychmiastowg ko-
rzyé¢ - wplacona kwote
w danym roku podatkowym
mozemy wykorzysta¢ do obni-
zenia podatku. Kazdego roku
limit wpfat mozna odliczy¢
od podstawy opodatkowania.
W przypadku IKE korzys¢ jest
odsunieta w czasie i zwigzana
z naszymi decyzjami inwesty-
cyjnymi — wszelkie osiggniete
zyski zwolnione sg z podatku
od zyskéw kapitatowych. Do-
tyczy to réwniez dywidend
oraz odsetek od obligacji.

Mozliwos¢ wczesniejszej
wyplaty

Cho¢ petne korzysci z IKE i IKZE
uzyskujemy pod warunkiem
dotrzymania inwestycji do
konca okresu wyznaczonego
w programach, to nie istnieje
przymus dotrzymania tego ter-
minu. Oba programy daja moz-

liwos¢ wczedniejszej wyplaty.
W przypadku IKE - mozemy
wyptaci¢ cze$¢ kwoty (w ciagu
30 dni od zlozenia wniosku),
dotyczy to wylacznie kapitatu,
ktéry przez nas byt wpfacany
i nie oznacza likwidacji IKE. Na-
dal mozemy wréci¢ do wpfat.
Musimy réwniez uisci¢ podatek
od zyskéw kapitatowych, jesli
takie osiagnelismy.

W przypadku IKZE tu zwrot cze-
sciowy jest niemozliwy. Musimy
wypfaci¢ catos¢ srodkéw i wy-
kaza¢ te kwote w rocznym ze-
znaniu podatkowym jako przy-
chéd do opodatkowania. To za$
moze oznaczac wejscie w wyz-
szy prog podatkowy i w skrajnej
sytuacji sprawi, ze zniwelowane
zostang wczesniejsze odpisy
podatkowe (jesdli z nich korzy-
stalismy).

W obu programach co roku
ustalany jest limit maksymal-
nych wptat. W 2022 r. dla IKE

jest to 17 766 zt, w przypadku
IKZE 7106,40 zt dla oséb fizycz-
nych i 10 659,60 zt dla prowa-
dzacych dziatalno$¢ gospodar-
cza. Naturalnie nie oznacza to,
ze koniecznie musimy wptaci¢
taka kwote. To maksymalna
wartos¢. Co wiecej, wptaty
moga by¢ dokonywane w do-
wolnym momencie, co dla
wielu 0séb jest jednym z naj-
lepszych rozwigzan - nie ma
przymusu regularnosci.

Wybierajac IKE lub IKZE w for-
mie rachunku maklerskiego
mozemy w petni wykorzystac
ré6znorodnos¢ dostepnych ro-
dzajéw inwestycji, w zalez-
nosci od cyklu koniunktural-
nego. Co wiecej, w tej chwili
nie jesteSmy juz ograniczeni
wylacznie do lokalnego ryn-
ku, ale nasze inwestycje moga
dotyczy¢ akcji spoétek zagra-
nicznych, swiatowych ETF-6w,
czy papieréw diuznych.



