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O ROLI I MOZLIWOSCIACH, JAKIE STWARZAJA
INSTYTUCJE OBECNE NA RYNKU KAPITALOWYM

W dobie galopujacej inflacji oraz rosnacej nie-
pewnosci spowodowanej eskalacja konfliktu
zbrojnego rozgrywajacego sie za naszg wschod-
nig granica, inwestowanie wydaje sie sztuka
jeszcze trudniejsza niz w zapomnianych juz ,,spo-
kojnych” ,,przedpandemicznych” czasach. A pa-
mietajmy, ze nawet wtedy nie byto to najtatwiej-
sze zajecie. Jak odnalezc sie w takich realiach

i korzystnie zainwestowac swoje oszczednosci?
Czy lepiej dziatac samodzielnie, czy jednak sko-
rzystac ze wsparcia specjalistow?

Eliza qurowska

dyrektor ds. rozwoju ustugi

doradztwa inwestycyjnego,

Noble Securities

Zalézmy, ze zaoszezgdzilismy pew-
ng pule gotéwki lub sta¢ nas na
to, zeby regularnie odkladac czes¢
zarobionych  pieniedzy. Mozna
oczywiécie srodki umiesci¢ na kon-
cie oszezednosciowym lub  loka-
cie w banku. chnak to nadal nie
bedzie inwestowanie. Inwestycje
wiaza si¢ z ryzykiem, ale w zamian
mozna uzyskaé Stopy zwrotu nie-
pordwnywalne z tymi proponowa-
nymi przez banki.

Na whasng r¢ke

Oferta produktowa dla inwesto-
row dostgpna na polskim rynku
jest bardzo bogata. By znalez¢
odpowiedniz} dla siebie, potrzebu—
jemy czasu i bardzo dobrego roze-
znania w rynku. Inwestowac mo-
zemy na gieldzie polskiej, gietdach
zagranicznych, samodzielnie lub za
pos’rednictwem funduszy inwesty-
cyjnych. Internet proponuje nam
rowniez latwy dostep do rynku
forex lub kryprowalut. Decydu-
jac sic na inwestowanic na w}asn;}
rgkg, np. na giC}dZiC, lcpicj wybraé
akgje, obligacje, ETFy, a moze in-
strumenty pochodne? Wybor jest
bardzo duiy Samodzielne podej—
mowanie decyzji inwestycyjnych,
zwhaszcza trafnych, na pewno jest
zajeciem  przynoszacym niemato
satysfakeji. Jednak takie inwe-
stowanie bez odpowicdnicgo do-
swiadezenia jest trudne.

Jesli cheielibysmy ulacwic sobie pro-
ces podejmowania decyzji inwesty-
cyjnych, mozemy skorzystac:

+ z uslugi zarzgdzania powierzajac
swoje srodki profesjonalistom lub
« z ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Ze wsparciem doradcy

Doradztwo inwestycyjne to us}uga
dzicki ktorej otrzymujemy pomoc
profcs]onahstow w doborze od-
powiednich instrumentéw finan-
sowych do portfela, jednak to my
podejmujemy ostateczng decyzjq
inwestycyjna na podstawie otrzy-
mancj rckomcndacji. W ramach
tej us]fugi otrzymujemy od do-
radey rekomendacje (wskazowki)
dotycz;%cc konkrctnych inwestycji
w instrumenty finansowe. S one
tworzone na podstawic przekaza-
nych przez Klienta, w tescie odpo—
wiedniosci (wypelnia si¢ go przed
zawarciem umowy o swiadczenie
us1ugi doradztwa inwestycyjnego)
informacji miedzy innymi o: na-
szym horyzoncic inwestycyjnym,
akceptowanym poziomie  ryzy-
ka, czy oczekiwanej stope zwrotu
Z inwestycji. Od niedawna test

odpowicdnios'ci zawiera rowniez
pytania o preferenc]’e w zakresie
. . .

ZrOWNOWazonego rozwoju.

Usluga doradztwa inwestycyjne-
go, cho¢ w kazdej instytucji po-
dobna, roznic si¢ moze wysokoscig
op]fat, prowizji od Zrea]izowanych
zlecen czy tez wysokoscig mini-
malncj wymaganej kwoty akty—
wow, jaka powinnismy posiadac,
aby z niej skorzysta¢. Warto row-
niez sprawdzié jakiego rodzaju
instrumenty finansowe mogg byc¢
przedmiotem rekomendacii. Nie-
ktore swiadezg ustuge doradzewa
inwestycyjnego tylko w zakresie
jcdnostck uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, inne dysponujg
szerszg oferty i na przyklad wspie-
rajg Klientow 1ekomcndaqami,
krorych przedmiotem 5 akeje.
Warto zatem przejrzec ofcrty do-
mow i biur maklerskich réwniez
pod tym kgtem i pamictac rownicz
0 tym, ze inwestowanie na podsta—
wie rekomendacji wiaze si¢ z ryzy-
kiem i nie gwarantuje zyskow.
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Forex — nie taki straszny,
jak go maluja?

Forex to najwiekszy rynek finansowy na swiecie
o niskich wymaganiach wstepnych i dostepnosci
24 h/7. Nic wiec dziwnego, ze przyciaga inwesto-
row, ktorzy potencjalnie moga osiagac znaczne
zyski. Jednak mozliwosci tego rynku wigza sie
takze z wysokim ryzykiem. Aby odnies¢ sukces,
potrzebna jest wytrwatos¢, nauka technik zarza-
dzania kapitatem oraz sSwiadomos¢ podejmowa-
nia ryzyka. Wowczas przed inwestorami otwiera
sie zupetnie nowy swiat finansowych mozliwosci.

Tomasz Cincio

prezes zarzadu, Droplo

Ekspansywny i dostepny rynek
Foreign Exchange Market to rynek

globalny. Skupia inwestorow z czte-
rech stron swiata, a kazdego dnia
wymienia si¢ na nim srednio ponad
4 bln dolarow. Poniewaz Forex jest
rynkiem otwartym 24 godziny na
dobq, umozliwia zawieranie trans-
akeji w czasie dogodnym dla graczy,
keorych kusi brakiem  ograniczen
w przeciwienstwie do rynku gieldo-
wego. Co wigeej, wigkszos¢ detalicz-
nych brokerdw Forex dziala w trybic
online, wige aby rozpocza¢ handel
na rynku Forex, wystarczy si¢ zare-
jestrowaé, Z10iyé dokumenty i do-
konac wplaty na swoj rachunek han-
dlowy — za posrednictwem laptopa,
a nawet telefonu komorkowego.

Jest to rowniez rynek przyjazny dla
poczzgtkuj ;}cych inwestorow, zwlasz-
cza dla tych, keorzy cheg dokonac
niewielkich transakeji. Dlaczego? Do
Wejs'cia na Forex online wystarczy
niewiclka kwota kapitalu. Nie ma
prowizji w prawdziwym tego stowa
znaczeniu — koszty transakcji obej—
muja w duzej mierze prowizje bro-
kera, kto’r% zarabia na sprcadach. Nie
trzeba si¢ martwi¢ o uwzglednienie
odr¢bnych oplat maklerskich, co eli-
minuje koszty ogélne, podczas gdy
w przypadku handlu akcjami lub
innymi papierami Wartoéciowymi
inwestor musi takie op]faty bra¢ pod
uwage. A co z nowicjuszami, kt(’)rzy
jeszcze uczg sie tego skomplikowa—
nego rynku? Jedng z wielu zalet ryn-
ku walutowego jest to, ze brokerzy
oferujg konta demo. Dzigki nim po-
czatkujgey traderzy mogy sprawdzic
swoje umicjgtnoéci w symulacj iryn-
ku przed podjeciem jakichkolwick
transakeji. Nie ryzykuja zatem wia-
snym kapitalem imoga zdecy owac,
kledy czu]% sie na tyle pewnie, zeby
przejs¢ na rynki rzeczywiste.

Wysoka plynnos¢ i zmiennos¢
Ze wrgledu na duzg akeywnodd

handlows i ogromng wartos¢ no-

minaln% transakcji walutowych,
Forex jest uwazany za najbardziej
plynny rynek na swiecie, a w po-
roéwnaniu z kaidym innym rynkiem
finansowym ma najwickszg wartos¢
nominalng dziennego obrotu. Plyn-
nos¢ oznacza zdolnos¢ akeywow
do kupna i sprzedazy z niewielkim
wplywem na ich wartos¢, a zatem na
prowadzenie transakeji przy mini-
malnym ryzyku. W prakeyce nawet
duze zlecenia transakcji walutowych
sa fatwo 1 sprawnie realizowane bez
duzych spreadow, co eliminuje to
mozliwos¢ manipulacji ceng. Ale
czy zmiennos¢ moze byé przyjacie-
lem inwestora? Na rynku Forex jest
ogromna, a na jednej z glownych
par walutowych w prawie kazdym
dniu tygodnia mozna si¢ spodziewaé
ruchu cenowego o okolo 50-100 pip-
SOW. Gdy wartosci walut zmieniajg
sic na korzystne, przynosza duze
zyski. Jezeli jednak wartosci ulegng
zmianie na nickorzyéé, inwestorzy
mogg ponies¢ znaczne straty. A jed-
nak im bardziej zmienny jest rynek,
tym wigcej jest 0ka7ji do nqbycia
i pozbycia sie posladanvch aktywow.
Poniewaz zmiennosci nie da sie cal-
kowicie unikna¢, nalezy opracowac
strategic radzenia sobie z nia. Spe-
kulacja polega bowiem na tym, Zeby
kupic cos (lub sprzedac) po cenie ko-
rzystnej i sprzedac (lub odkupic) po
jeszcze lepszej cenie D]atego Forex
jako jeden z najbardziej zmiennych
rynkéw na $wiecie moze byé niezwy-
kle atrakeyjny. Dodatkowo zapew-
nia roznorodnos¢ par walutowych
(28 glownych par walutowych obej-
mujgcych osiem glownych walut).
Inwestor Forex, ktéry lubi zmien-
nos¢, moze z latwoscia przechodzic
z jednej pary walutowej na druga.

Korzysci rynku poza gieldy

Jako rynek pozagieldowy, dzialajacy
na calym swiecie, Forex nie ma cen-
tralnej gieldy ani scistego regulatora.
Bywa, Ze banki centralne réinych
krajéw interweniujg w razie potrze-
by, ale sa przypadki sporadyczne,
wystepujace w ckstremalnych sytu-
acjach. Tak zdecentralizowany i cze-
sciowo zderegulowany rynek pozwa-
la um'kna(c' nag]ych niespodzianek
i oznacza, ze handlujemy z profesjo-
nalistami.

Na rynku Forex jest mnostwo graczy,
dlatego jedynie czynniki zewngtrz-
ne, takie jak gospodarka, moga kon-
trolowac ceny. Niski poziom regula-

¢ji pomaga rowniez utrzymac’ koszty
na niskim poziomie. Na tym rynku
nie ma posrednikow, a brokerzy je-
dynie pomagaja taczy¢ kupujacych
i sprzedajgcych. Jednak czy brak
scistych regulacji moze oznaczaé, ze
Forex nie jest w pc}ni bczpicczny?
Warto zauwaiyé, ze handel na rynku
Forex jest jednak scisle monitorowa-
ny, a wiclu brokerow Forex podlega
regulacjom przez wigeej niz jeden
organ. Swmdczy to o tym, ze Forex
jest jednym z mnajbezpiecznicjszych
rynkow do handlu, chociaz dotyezy
to tylko brokerow regulowanych.
Kolejng zaletg jest mozliwos¢ zajmo-
wania krotkich pozycji, co na innych
rynkach jest zabronione w przypad—

ku kilku klas papierow wartoscio-
wych.

Innowacyjny sposob handlu online

Poniewaz rynck ten jest stosunko-
wo nowy, do zalet wymiany walu-
towej nalezy takze zaliczy¢ to, ze jej
uczestnicy chqmie przy'qli techno-
logic. Kazdego roku pojawia si¢ co-
raz wiecej platform transakeyjnych,
a jeszeze czesciej aktualizowane jest
oprogramowanie do handlu. Ponad-
to istnicje wiele programéw i apli—
kacji mobilnych, keore ulatwiaja
handel w czasie rzeczywistym z ca-
]rego swiata, a oprogramowanie jest
wzbogacane  przez  zewnetrznych
dostawcow, ktorzy dostarczaja rozne
dodatki i weyezki.

Podsumowujac, kariera inwestora na
rynku Forex moze byc lukratywna,
zwlaszeza dla 0sob z wyksztalceniem
finansowym. Na rynku Forex moze
handlowa¢ kazdy przy niewielkicj
inwestycji. Forexjest rynkiem specja-
listycznym, obarczonym ryzykicm
zwlaszeza w przypadku inwestorow
o niskiej swiadomosci jego mechani-
zmow. Brak ekspertow i doradcow
portfelowych, na ktorych mozna
polcgaé, sprawia, ze muszg oni zdo-
bywa¢ t¢ wiedze samodziclnie. Jest
to szezegolnie wazne, zwlaszeza ze
tym  nieprzejrzystym rynku naj-
wickszymi graczami sa duze instytu-
cje, o oznacza, Ze zawsze grajg oni
przeciwko profesjonalistom. /nacz-
nie wyzsza dzwignia fmansowa niz
w przypadku rynkow akeji oznacza,
ze inwestor korzystajgcy z dzwigni
finansowej moze zosta¢ zmieciony
przez niewielkie wahania cen wa-
lut. Dlatego, aby na niej korzystac,
potrzeba solidnej wiedzy na temat
diwigni, skutecznego p]anu alokacji
kapitatu czy nawet emocjonalnej go-
towosci do podj(zcia ryzyka. Pamic-
tajmy, ze brokerzy walutowi umoz-
liwiajg inwestorom indywidualnym
zaciggniecie poiyczki pod zastaw
niewielkiego kapitalu, dajgc tym
samym szans¢ na otwarcic wysokiej
pozycji. Poza tym niskie ](oszty ogél—
ne, takie jak omowiony brak prowi-
zji czy oplat regulacyjnych, a takze
dostgpnosc, wysoka plynnos¢ czy
wicle par walutowych, czynig rynek
Forex niezwykle atlakcy]nym i god-

nym uwagi dla inwestorow.

REKLAMA

bossaStaticaTrader

- bST nowoczesna platforma transakcyjna

- mozesz wyprébowaé w pakietach Zielonych
- rynkowa klasyka w wersji transakcyjnej

- Statica z modutem zlecen

- koszyk zlecef — oneClickTrading

- formatka zleceh — wersja jasna i ciemna

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

Centrala: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,
T: (+48) 22 50 43104 / www.bossa.pl

STANDARD DLA WYMAGAJACYCH

Nasze Oddziaty: Gdansk / Katowice | Krakéw / todz | Poznah | Rzeszéw / Warszawa / Wroctaw
Agent DM: Bielsko-Biata / Koszalin / Olsztyn | Szczecin

B@®SSA B®SSAFX B®@®SSAFUND [ > JoRv]in] f]

Informacje zamieszczone powyzej majg charakter reklamowy i pro-
mocyjny. Informacje te nie sg materiaterm majgcym charakter zindy-
widualizowany i nie stanowig rekomendacji sugerujgcej okreslone
zachowania inwestycyjne oraz zobowigzania, ze klient osiggnie zysk
lub zmniejszy swoje straty. DM BOS S.A. nie gwarantuje osiggniecia
okreslonego wyniku oraz nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
decyzje inwestora podjete w oparciu o informacje zamieszczone
powyzej, w tym za jakiekolwiek szkody bedqce rezultatem wykorzy-
stania tych informaciji. Informacje zamieszczone powyzej nie stano-
wiq oferty (w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny) sprzedazy lub kupna instrumentéw finansowych ani tez nie
stanowiq porady inwestycyjnej lub doradztwa inwestycyjnego, nie sq
tez wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpo-
wiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestycje w instru-
menty finansowe obarczone sq ryzykiem inwestycyjnym. Szcze-
goétowe informacje dotyczqce pobieranych przez DM BOS S.A. optat
zwigzanych z korzystaniem z poszczegélnych pakietow okreslone
zostaty w ,Tabeli optat i prowizji maklerskich Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. — rynek kasowy”. Zasady korzystania
z Aplikacji bossaStaticaTrader okreslone zostaty w ,Warunkach ko-
rzystania i bezpieczenstwo Aplikacji bossaStaticaTrader”. Wigcej
informaciji o instrumentach finansowych i ryzyku z nimi zwigzanym,
w tym wyzej wymienione dokumenty dostgpne sq na stronie interne-

towejwww.bossa.pl
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Dlaczego warto lokowac kapital
na rynkach lokalnych

W.2 ,,Superhossa” na Emerging Markets. Poréwnanie S&P500, MSCI Emerging Markets, oraz

W ciggu ostatniej dekady inwestowanie w pol-
skie akcje byto znaczaco mniej atrakcyjne szcze-
golnie w poréownaniu do rynkow rozwinietych,
ale rowniez nasza gietda radzita sobie stabiej

w zestawieniu z rynkami Emerging Markets.

Jarostaw Jamka

Chief Investment Officer,
WealthSeed

Glownych powodow takiej sytu-
acji nalezy upatrywa¢ w lokalnych
uwarunkowaniach, m.in. w malej
liczbie plynnych spolek, prze-
wadze branz mniej atrakeyjnych
inwestycyjnie (jak branza energii
i finansowa), praktycznym bra-
kiem spolek  technologicznych,
a takze rosngcym udzialem Skar-
bu Panstwa w spétkach notowa-
nych na gicldzie.

Dodatkowo rynki Emerging Mar-
kets, do ktdrych zaliczana jest Pol-
ska, od 2007 T. Wykazaly si¢ duiac
staboscig wzgledem rynkow roz-
Winigtych i nie potraﬁly nawiz&zaé
do hossy z lat 2002-2007. Naszym
zdaniem niewielkie sa szanse, aby
W najbliiszych latach sytuacja
w Polsce bgdz na rynkach Emer-
ging Markets miata si¢ radykalnie
odmienic. Dlatego  optymalnym
rozwigzaniem dla polskich inwe-
SLOTOW sa  inwestycje globalnc,
ktore na szezgscie dzisiaj sg duzo
prostsze, tansze i wygodniejsze niz
kiedykolwiek Wczeéniej.

Jak wypadajy stopy zwrotu z inwe-
stycji w akcje w Polsce, na rynkach
Emerging Markets i w USA? Po-
nizszy wykres przedstawia porow-
nanie historycznych stép ZWrotu
z trzech ETF-6w (opartych o in-

dcksy MSCI, czyli skonstruowane
wed}ug tej samej metodo]ogii do-
boru spolek do indekséw): iShares
MSCI USA UCITS ETF (duze
i srednie spolki), iShares MSCI
Poland ETF (duze, $rednie i male
Spéﬂ(i) oraz iShares Core MSCI
Emerging Markets ETF  (duze,
srednie i male spotki).

Roznice w stopach zwrotu

s3 bardzo istotne

Roczna stopa zwrotu to 12,8 proc.
dla USA, 25 proc. dla rynkow
Emerging Markets i -35 proc.
w przypadku Polski.  Najwick-
sze amcrykaﬂskic spéﬂ(L W tym
branza technologiczna i branza
opieki zdrowotnej ,rzgdzily” ryn-
kami akcji PO 2008 T. Doktadnie te
dwie branze stanowia dzisiaj okolo
40 proc. indeksu S&P500 (najwigk-
sze spotki z tych branz to przykla-
dowo: Apple, Microsoft, Nvidia,
Visa, Mastercard, Unitedhealch,
Johnson & Johnson, Pfizer). Na-
wet w przypadku indeksu MSCI
Emerging Markets branza techno-
logiczna to druga co do wielkosci
(z udzialem 182 proc.) zaraz po
br:miy szmsowej. Az 97 proc.
tego indeksu to ponad 150 spol-
ek tcchnologicznych z Taiwanu.
Natomiast w polskich indeksach
praktycznie nie ma branzy tech-
no]ogicznej (w WIG20 to jedynie
Asseco Poland, a w indeksie MSCI
Poland dochodzi jeszcze Livechat

WIG30 od 09.10.2002 roku (czyli od ,,dotka” na indeksie S&P500) do ,,gérek” w 2007 r.

Revesia (NBER

e 5CI Emenging Karkets (09102002 = 0%

WiG30 [

— S P00 (0910 2002 = 09

09.10.2002 1

—

101.50%

Software). W polskich indeksach
mamy tez bardzo duzy udzial bran-
zy fiansowej (ponad 30 proc.) oraz
branzy energii (ponad 15 proc.)
— a akurat te dwie branze cieszyly
sic mniejszym powodzeniem po-
§rdd inwestorow.

Rynki Emerging Markets nie za-
wsze zachowywaly si¢ tak stabo
i przezyly tez swojg ,superhosse”
w latach 2002-2007. Stopa zwro-
tu dla MSCI Emerging Markets
w okresie od X 2002 do ,gorek”
w 2007 T. wyniosta 416 proc.,
a w przypadku polskiego indeksu
WIG30 bylo to 275 proc. Dla po-
rownania w przypadku S&Ps500 to
jedynie 1015 proc.

W.1 iShares MSCI Poland ETF, iShares MSCI USA UCITS ETF, oraz iShares Core MSCI Emerging Mar-
kets ETF (poréwnanie stop zwrotu od dnia 26.05.2010, czyli od uruchomienia polskiego ETF-u).

Recesja (MBER)
[ Shares MECI USA LICITS ETF (25.05.2010 = 0u0%)

iShares Core M5C) Emerging Markets ETF (26.05.2010 = 0.0%)
s [Shares MSCI Poland ETF (26,052010 = 0.0%)

26.05.2010 .

Zrédlo: opracowanie wlasne, iShares.com, Businessinsider.com. ETF-y iShares MSCI Poland i iShares Core MSCI Emerging Markets zostaly prze-

liczone, aby wwzglednic w stopie zwrotu wyplacane dywidendy, w przypadku iShares Core MSCI Emerging Markets ETF do dnia 18.10.2012 stopa
zwrotu réwna si¢ indeksowi MSCI Emerging Markets, od dnia 18.10.2012 iShares Core MSCI Emerging Markets ETE iShares MSCI USA UCITS
ETF z jcdnos[kami aku)?lulagjny;ni. Waluta bazowa USD. Wykrcsy s[ép zZwrotu wyliczone w oparciu 0 NAV. Dane do dnia 30.09.2022 7.

Mate szanse na powtorke hossy

Czy jest szansa ma powtorzenie
hossy z lat 2002-2007 dla krajow
Emerging Markets? Szanse s3
raczej niewiclkie z kilku powo-
dow. W latach 2002-2007 gospo-
darka chinska preznie si¢ rozwija}a
(wzrost PKB wyniost srednio po-
nad 11 proc. rocznie), jednoczesnie
konsumuj%c coraz wiecej surow-
cow (co jest generalnie dobre dla
Emerging Markets). Oprécz Chin
bardzo popularne inwestycyjnie
staly si¢ weedy takze inne kraje
Emerging Markets (np. tzw. kraje
BRIC - ten slynny akronim zo-
stal uzyty po raz pierwszy na Wall
Street wlagnie w 2001 1.). Nato-
miast w okresie od 2009 r. Chiny
gwaltownie zwi(;kszy}y poziom za-
dhuzenia, w tym pozwolily na po-
wstanie olbrzymiej banki na lokal-
nym rynku nieruchomosci — a te
czynniki (czyli zadluzenie, banka
plus staba demografia) nie po-
zwolg obecnie na podobnie moc-
ny wzrost gospodarczy (prognozy
wzrostu PKB dla Chin w 2022 1.
s3 juz obecnie ponizej 3 proc.).
Obecnie pewng przeciwwagy dla
Chin mogg byé Indie z dobrymi
perspektywami wzrostu, ale to
ciz}glc moze byé za malo dla cale-
go segmentu rynkow Emerging
Markets (udzial Indii w indeksie
MSCI to jedym'e 16 proc., W po-
rownaniu do Chin na poziomie
28 proc.). W pazdzierniku 2002 T.
bylismy na dotku ,technologii”
Indeks Nasdaq wlasnie spadl od
,,go’rki” 72000 1. 0 77,9 proc. Po ta-
kim doswiadczeniu inwestorzy na-
turalnie odwrocili si¢ od techno-
logii iinternetu (ale tyﬂ(o na kilka
lat). Obecnie technologia i inter-
net jest ci%glc na fali i mozna ocze-
kiwa¢, ze gospodarka USA dalej
pozostanie relatywnie najsilniejsza
na tle innych kraj oW, a to powinno

Zrodlo: opracowanie wlasne, stoog.pl

przyciaga¢ kapital na rynki ame-
rykanskie. Ponadto  gospodarka
amcrykaﬁska nie jest az tak do-
tknigta kryzysem energetycznym
jak Europa, nie méwiz}c juz o woj-
nie na wschodzie Europy, keora
z oczywistych wzgledow ma duzo
wicksze negatywne przelozenie na
gospodarke europejska. Dodatko-
wo USA, takze w zwiazku z dola-
rem ijego rolz} picnizgdza TCZETWO-
wego ciggle ma relatywnie sporo
Jmiejsca i mozliwosci” na kolejne
stymulusy fiskalne i monetarne
(w przeciwienstwie do Emerging
Markets, ktore generalnie nie
maja az takich zdolnosci). Re-
lacywnie = silniejsza  gospodarka
amerykanska  moze  oznaczac
wyzsze stopy zwrotu z aktywow
amerykanskich (i generalnie kra-
jéw rozwiniqtych), a Wzglqdna
stabosc gospodarki chinskiej moze
w przyszlosci ciazy¢ na calym seg-
mencie Emerging Markets.
Trudno zatem oczekiwaé powtor-
ki z lac 2002-2007, kedre moina
scharakteryzowa¢  pokrotce  jako
smocne Chiny, staba technolo-
gia w USA”. Obecnie Chiny majg
przed sobg wiele wyzwan gospo-
darczych (jak zadluzenie i banka
na rynku nieruchomosci), a ,tech-
nologia amerykanska” moze da-
lcj przyci;}gac' inwestorow przez
wicle kolejnych lac. W ciggu kilku
najblizszych lat polska gospodar-
ka moze tez 1'e]atywnie Zapbcié
WYZ§73 Ceng za ponad przecietny
poziom inﬂacji —co mogloby mie¢
odzwierciedlenie w stopach ZWTO-
tu z lokalnych akeywow.

Dlatcgo optymalne rozwigzanie
dla oszezgdnosci Polakow to posta-
wienie na ich wigkszg dywersyfika-
cje geograﬁczn%, a inwestowanie
globalne jest juz dzisiaj na szczgscie
duzo prostsze, tansze i Wygodnicj—
sze niz kiedykolwick wezesnie.
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INWESTORZY POSZUKUJA MOZLIWOSCI
EFEKTYWNEJ ALOKACJI KAPITALU

We wspotczesnych realiach zdominowanych
przez szalejaca inflacje, podwyzszong zmiennos¢
na rynkach finansowych, jak rowniez szereg in-
nych niekorzystnych czynnikéw, takich jak m.in.
materializujgce sie ryzyko recesji, inwestorzy po-
szukuja mozliwosci efektywnej alokacji kapitatu.

Aleksandra Olbry$

analityk ds. rynku metali
szlachetnych, Tavex

Kryzys finansowy z lat 2007-2009
wielu aktywnym uczestnikom rynku
uswiadomil, jak ryzykowne potrafi
byc¢ skupienie si¢ wylgcznie na rynku
akeji w obliczu recesji, stad wyrazny
wzrost zainteresowania obszarem
dywersyﬁkacji portfela nwestycyj-
nego, ktora powszechnie uznawana
jest za jcden 7 najskutecznicjszych
sposobow jego zabezpieczenia. Wraz
ze wzrostem popularnosci dywersy-
fikacji, zwickszylo si¢ zainteresowa-
nie inwestycjami alternatywnymL
ktdre w wielu przypadkach 3 nisko
badz ujemnie skorelowane z klasycz-
nymi instrumentami inwestycyjny-
mi, a ich rentownos¢ jestw zdecydo—
wanie mniejszym stopniu zalezna od
bici:%ccj koniunktury gospodarczcj.

Dynamicznie rozwijajacy sie

segment rynku ﬁnansowego

Mimo iz inwestycje alternatywne
stanowig jeden Z najprezniej rozwi-
jajacych si¢ segmentow rynku finan-
sowego, samo pojecie inwestycji al-
tcrnatywnych do tej pory nie zostalo
jednoznacznie zdefiniowane. 7 tego
wzgledu mogg one przybierac rozne
formy. Do tej grupy mozemy zakwa-
lifikowa¢ zaréwno nieruchomosci,
sztuke, zoto, diamenty, samochody,

alkohole, ale réwniez rynki takie jak
venture capital, czyli rozwijajgce si¢
przedsic;biorstwa niepubliczne.

Chociaz tematyka inwestowania
alternatywnego wzgledem klasycz-
nych” aktywéw stosunkowo rzadko
stanowi przedmiot badan, pojawia-
ja sie przcslanki sugerujace rosng-
ce zainteresowanie tym obszarem
rowniez wsrod polskich inwesto-
TOW. Ujawnia si¢ to m.in. w sukce-
sywnie rosnacych obrotach domow
aukeyjnych, wzmozonym  zapo-
trzebowaniu na dobra uchodzgce
za luksusowe oraz rozwojem ustug
7 zakresu private banking czy we-
alth management. Na wzrost popu-
larnosci inwestycji alternatywnych
w Polsce przeklada si¢ rowniez to,
ze wraz z rozwojem tego sckto-
ra staje si¢ on bardziej dostepny,
a wysokos¢ niezbednych nakladow
inwestycyjnych maleje. Niemniej
jcdnak polski rynck inwestycji al-
ternatywnych na tle innych krajow
w dalszym ciggu pozostaje w po-
czzgtkowej fazie wzrostu, cho¢ per-

spektywy dla jego rozwoju w przy-

szlosci sg jak najbardziej obiecujgce.

Inwestowaé w sztuke

Wsrod inwestycji altcmatywnych
na po]skim rynku prym Wioda( in-
westycje w szeroko pojeta sztuke:
od obrazow, przez rzezbe, grafiki,
plakaty, komiksy fotografie, az po
antyki. Potwierdzajg to dane Glow-
nego Urzgdu Statystycznego, wedlug
kedrego w 2021 1. obroty na polskim
rynku sztuki wzrosly do 591,2 Mi-
lionow zlotych, czyli az o 41,3 proc.
w ujeciu rok do roku. W tym miejscu

C . .

Warto Zwrocic uwage, ze W pierw-
szych latach XXI wicku caforoczne
obroty siegaly 50-60 milionéw zlo-
tych. Do najwazniejszych czynnikow,
kedre maja fundamentalne znacze-
nie dla wzrostu znaczenia tego seg-
mentu inwestycji alternacywnych,
naleiy wspomniany wczeéniej r072-
wéj ushlg 7 zakresu private banking
i wealth management. Umozliwiajg
one bardziej zamoznym klientom
korzystanie 7 us}ug dos’wiadczonych
rzeczoznawcow, ktorzy reprezentujy
ich podczas licytacji i w porozumie-
niu z klientem — majac na wzgledzie

prowadzon% przez niego strategic in-
WESLYCyjng — TOZSZErzajg jego portfel
o dziela sztuki. Nie bez znaczenia
dla rozwoju rynku sztuki pozostaje
rowniez rosngea liczba licytacji in-
ternetowych, do czego w duzej mie-

rze przyczynila sie pandcmia CO-
VID-19, a konkretnie Zwigzane z nig
obostrzenia.

Postawi¢ na zloto

Istotng rol¢ na polskim rynku inwe-
stycji altematywnych odgrywa TOw-
niez zloto, ktore wedlug badan ryn-
kowych  podsumowujacych 1.
polrocze 2022 1., przeprowadzonych
przez firme badawcza Opiniazg.
pl na zlecenie Tavex w rankingu
najezesciej wybieranych  akeywow
wyprzedzito dotychezas najchetniej
Wybierane nieruchomosci. \X/p}yw
na to mialo kilka czynnikow — od
wzrostu stop procentowych, kedre
zwigkszyly koszt finansowania in-
westycji kapitalem obeym, przez
ryzyko recesji, az po mozliwosc¢
dalszej eskalacji konfliktu za nasza
wschodnia granica. W rezultacie na
inwestycje w nicruchomosci w ana-
lizowanym  okresie  zdecydowalo
si¢ 13 proc. inwestuj ;}cych Polakow,
podczas gdy zloto wybralo 15 proc.
z nich. W tym miejscu warto ZWIO-
ci¢ uwage, 7e pandemia COVID-19
pociggneta za sobg nie tylko wzrost
zainteresowania zlotem w formie
najpopularnicjszych  monet  bu-
lionowych i sztabek, ale réwnicz
przyczynﬁa si¢ do dynamiczncgo
rozwoju rynku numizmatycznego.
Coraz wiccej inwestorow, ktérzy
moga pochwalié si¢  imponujaca

kolekcj% zlotych Krugerrandéw
czy Filharmonikow, decyduje sie
na rozszerzenie swojego portfo—
lio réwniez o ,biale kruki” wsrdd
monet inwestycyjnych. Na ich
ceng wp]rywaj% nie ty]ko akcualne
notowania zlota na Swiatowych
gicidach, ale rowniez, ograniczony
naklad, gh')wny motyw, rok Wybi—
cia i — w zaleznosci od konkretnego
produktu —wiele innych czyrmikc')w.

W co jeszcze inwestujg I’olacy'.’

7 roku na rok ro$nie zaintereso-
wanie rynkiem alkoholi inwesty-
Cyjnych — najwyzszej klasy win,
whisky oraz koniakow, przy czym
rynek pierwszego z wymienionych
alkoholi oceniany jest jako najbar-
dziej rozwinicty. Wedtug Wealth
Solutions pandcmia nie Wyrz%dzi—
fa wiqkszych szkdd na rynku alko-
holi luksusowych, a popyt na nie
w 2020 roku okazal si¢ Wiqkszy niz
w roku 2019. Swoj udzial na rynku
polskich inwestycji  alternacyw-
nych maja rowniez, Wszelkiej masci
walory pocztowe, chociaz nalezy
mie¢ na Wzglgdzic7 7e rynck filate-
listyczny jest dosyc plytki.

Jak si¢ okazuje, rynek inwestycji al-
tematywnych w Polsce ma przed
sob;} olbrzymi potengj al TOZWOjOWY,
na co wpbfw maj3 nie tylko czynni-
ki stricte inwestycyjne, ale rowniez
pozackonomiczne. W wiclu przy-
padkach inwestycje altcmatywnc
pozwa]aj% na poprawe jakoéci port-
fela inwestycyjnego, jak réwniez
—7e wzgkgdu na nisk% bacdz' ujemng
korelacje z tradycyjnymi instrumen-
tami ﬁnansowymi - umoiliwiajq
osigganie Wyiszych stép ZWTOtu nie-
zaleznie od biezgcej koniunktury go-
spodarczcj. Rozwazajgc ulokowanie
kapitalu na rynku inwestycji alter-
natywnych, nalezy jednak mie¢ na
Wzglqdzie, ze inwestycje te charakee-
ryzujg si¢ dlugim horyzontem czaso-
wym i nisk% plynnos’cizg, jak rowniez
wymagaja specyﬁcznej Wiedzyi whi-
kliwej znajomosci danego rynku.

REKLAMA

Inwestuj z Domem Maklerskim Banku BPS

oferujemy niskie prowizje internetowe:
0,16% min. 3 zt (dla akcji)

zapewniamy bezposredni handel akcjami
na GPW i NewConnect

oceniamy dziatania spétek w obszarze
zréwnowazonego rozwoju

S.A.

www.dmbps.pl

Infolinia: 22 5395016

Dom Maklarskl
Banku BFS
Gras BFS

® @

Ogtoszenie stanowi materiat promocyjny ustug Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. (,DMBPS”). Szczegétowe informacje o ustugach DMBPS dostepne s na stronie internetowej DMBPS: www.
dmbps.pl w zaktadce Oferta. Inwestowanie na rynku kapitatowym wiaze sie z mozliwoscia utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych
z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sg na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.
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Inflacja nie zatrzymuje aktywnosm
na polskim rynku nieruchomosci

Mimo inflacji i rosnacych stop procentowych
polskie nieruchomosci wciaz ciesza sie zaintere-
sowaniem inwestorow, zwtaszcza tych zagranicz-
nych - ponad 90 proc. z nich to duze fundusze
inwestycyjne. Rodzimy kapitat stanowi w Polsce
rzadkosc, m.in. ze wzgledu na brak inwestorow
instytucjonalnych. Wyjatkiem jest tu fundusz
PZU FIZ AN Sektora Nieruchomosci 2.

Pawet Suracki

dyrektora w Dziale Doradztwa
Inwestycyjnego, Colliers

W praktyce oznacza to, ze w naszym
kraju osoby prywatne nie majg moz-
liwosci Zbiorowcgo inwestowania
w fundusze nieruchomosci. Inaczej
sytuacja wyglada np. w Czechach,
gdzie taka forma oszczgdzania jest
popularna i dobrze si¢ rozwija. Bio-
rgc pod uwage mniejszg niz w Polsce
dostqpnos’é nieruchomosci  komer-
cyjnych na czeskim rynku, inwesto-
rZy 7 Czech ZWracajq si¢ w kierunku
Polski. Jako przyklad mozna podac
nabycie od Echo Investment biu-
rowca MidPoint7I we Wroclawiu
za kwote ok. 110 mln euro przez cze-
ski fundusz Trigea oraz inwestycje
REICO, Wood&Company czy In-
vestika. W ostatnich miesigcach na
polskim rynku obscrwujcmy Zreszty
maczng aktywnos¢ kapitatu srodko-

wo-wschodnioeuropejskiego.

Korzystniej w euro

Rynck nieruchomosci komcrcyj—
nych w Polsce jest denominowa-
ny w euro, co w obecnych realiach
makroekonomicznych stanowi nie-
watpliwa zalete. Finansowanie pro-
jcktéw inwcstycyjnych W euro, np.
uzyskiwanic kredytow pod inwe-
stycje, okazuje si¢ tansze niz w zlo-
towkach. Dlaczcgo? Podczas gdy
glowna stopa NBP, po kilkunastu
podwyzkach z rzedu, siega obecnie
6,75 proc., stopy procentowe ustala-
ne przez Europejski Bank Centralny
(EBC) wynoszg 1,25 proc. Krotko
mowige — koszt uzyskania pienigdza
W euro jest nizszy. 7 tego powodu
wzrost kosztow finansowania deno-
minowanego w euro nie byl tak dra-
styezny, jak w przypadku rodzime;
Wa]uty i nie powoduje zatrzymania
inwestycji na polskim rynku nieru-
chomosci komcrcyjnych — mimo
rosngcej inﬂacji.

Inwestorzy dzialajq,

deweloperzy czekajg

Chociaz dynamicznic rosngca in-
flacja w Polsce nie wstrzymala ak-
tywnosci inwestorow, to wplywa na
dzialania dcwclopcréw na rynkach
regionalnych. Mimo ze dostepne sa

tu grunty pod inwestycje i istnicjg
projekty z pozwoleniami na budo-
we, [0 barier% nowej podaiy okazuj%
sic dwucyfrowe wskazniki pustosta-
now, mnigj dynamiczny popyt ze
strony na]emcéw i wysokie, nieprze-
widywalne koszty budowy Czynni-
ki te stawiaja pod znakiem zapyta-
nia oplacalnos¢ nowych inwestycji
iwydajc si¢, ze dopéki nie zmnicejszy
si¢ stopa pustostanow w regionach,
nie spadng koszty budowy oraz nie
WZrosng stawki Lzymzc')w nie mo-
zemy liczy¢ na ozywienie dzialal-
nosci deweloperskiej. Swiatetkiem
w tunelu moze si¢ jednak okazac
normalizowanie si¢ rynku — po za-
skakuj%cym i skokowym wzroscie
cen surowcow i materialow budow-
lanych na poczgtku roku w zwigz-
ku konfliktem w Ukrainie, ceny te
powoli si¢ stabilizuja, chociaz oczy-
wiscie na wyzszym poziomie niz na

przyklad rok temu.

Rynek nieruchomosci

biurowych odzywa

Nieco inaczej ksztaltuje si¢ sytuacia,
jesli chodzi o istniejgce obickey biu-
rowe na rynkach regionalnych. Przez
ostatnie dwa lata rynek nierucho-
mosci komercyjnych funkcjonowat
w cieniu pandemii, ktdra przyczy-
nita si¢ do bardziej 0ostroznego po-
dejscia inwestorow do nabywania
obiektow biurowych. Bylo ono skon-
centrowane na najbardziej atrakcyj—
nych, centralnie polozonych nieru-
chomosciach w Warszawie, z kolei
aktywnos¢ mwestycy]na na rynkach
reglonalnygh byla wowezas stosun-
kowo niewielka. Po pandemii okaza-
lo si¢ jednak, ze biura - i to nie tylko
w Warszawie — wcigz sg potrzebne

najemcom, cho¢ w inny sposéb niz
jeszcze trzy lata temu wykorzystuj%
oni przestrzeﬁ. Co wiecej, podczas
pandcmii wiele przcdsiqbiorstw
zatrudnilo nowych  pracownikow,
zwickszajge skale dziatalnosci. Prazy-
czyni]fo sie to do ozywienia wsrod
inwestorow. Dzi$ regionalne kom-
plcksy biurowe ofcruj% atrakcyjnc
StOpy zZWrotu, a inwestorzy majg
tez w perspektywie wzrost dochodu
z czynszow. Dodatkowym czynni-
kiem budujgeym atrakeyjnos¢ tych
obiektow jest ich wysoka jakos¢ wy-
konania oraz fake, ze zazwyczaj sg to
nieruchomosci juz wynajgte. Najlep-
szym przykladem wzrostu zainte-
resowania inwestycjami w budynki
biurowe na rynkach regionalnych
jest zakup przez fundusz Lone Star
trzech nieruchomosci biurowych we
Wroctawiu i Krakowie od spotki Ca-
vatina. Obserwuj%c sytuacje na ryn-
ku, mozemy zakladac, ze w 2022 .
wolumen transakcji biurowych na
rynkach regionalnych (poza Warsza-
wa) moze osiagnac¢ miliard euro.

Réwniez nieruchomosci w Warsza-
wie, ze stabilnymi najemcami, sg caly
czas uwazane za bardzo bczpiccznc
i atrakcyjne. Tym bardziej, ze o ile
w tym roku podaz nowej powierzch-
ni quzic stosunkowo duza, o tylc
juz przez najblizsze trzy lata w sto-
licy wskaznik ten bedzie si¢ ksztal-
towal na rekordowo niskim pozio-
mie. W czasie pandemii TOZPOCZELO
rcalizacjg mnicjszej 1iczby obiektow,
a biorac pod uwage czas procesu
inwestycyjnego, ktéry Wynosi mini-
mum 2-3 lata, deweloperzy nie beda
w stanie zapewnic¢ nowej podazy na
rynku warszawskim. To dobra in-
Formacja dla whascicieli budynkc’)w

w Warszawie. W najblizszym czasie
na stolccznym rynku nie pojawi si¢
bowiem znaczgca konkurencja.

Magazyny rownie

stabilng inwestycja

Rozwéj e-commerce przyspieszony
pzmdemi% COVID-19 oraz prze-
niesienie przez wiele firm operacji
i produkcji bliicj curopcjskich ryn-
kow zbytu, m.in. do Polski, przyczy-
nily si¢ do wzrostu rynku magazy-
nowego. Ten sektor nieruchomosci
komereyjnych nadal - dynamicznie
rosnie — w kazdym lewartale ostat-
nich dwdch lat przybywa}o ok. 1mln
mkw.  powierzchni.  Naturalnie
za tym trendem podqiala tez ak-
tywnos¢ inwestycyjna i wzrost cen
tego rodzaju nieruchomosci. Przy
niskich stopach procentowych (co
rownalo sie taniemu fmansowaniu
projektow) inwestorzy byli sklonni
akceptowac coraz nizsze stopy zwro-
tu—do tego stopnia, Ze na prze}omie
2021 T. 1 2022 I. ceny nieruchomosci
logistycznych odzwierciedlaly stopy
ZWrotu nizsze niz te notowane dla
najatrakcyjniejszych nieruchomosci
biurowych w Warszawie. Obickty
magazynowe byly zatem postrzega-
ne jako rownie stabilne inwestycje,
jak biura w centrum Warszawy. Dzis
rynek nieruchomosci logistycznych
pozostaje plynny, ale nie zauwazamy
juz na nim akqwnoéci inwestorow
zorientowanych na ,gre na dalszy
wzrost cen”. W zwi%zku Z nieprze-
Widywalnos/ci% i wzrostem kosztow
budowy odnotowujemy z kolei coraz
mniej transakeji typu forward fun-
ding, podczas ktérych inwestorzy na
WCZesnym etapie partycypuja w re-
alizacji konkretnego projektu.

Czy puysz}osc zaskoczy
inwestorow?
Drozsze finansowanie w zlotdw-
kach w oparciu o WIBOR powo-
duje, ze duza czqs’ci firm quaccych
whascicielami nieruchomosci szu-
ka altcrnatywncj fbrmy finanso-
wania. Coraz bardziej popularne
na rynku inwestycyjnym staj3 si¢
transakcje leasingu ZWTOtnego
(tzw. Sale and Leaseback), podczas
keorych dotychczasowy wiasciciel
sprzedaje nieruchomos¢, jedno—
/. . . .
czesnie zawierajac umowe najmu
tej samej nieruchomosci z inwe-
storem. Poniewaz stawki czynszu
s3 wyrazane w euro, nabywca
moze zaakceptowaé stosunkowo
niskg stope zwrotu. Koszt najmu
dla przyszlcgo najemcy moze byé
wtedy nizszy niz koszt np. finan-
sowania bankowego lub obligacii,
ktore bylyby emitowane w zlo-
towkach. Rowniez inwestorzy sg
zainteresowani tego typu transak-
cjami — zapewniajg stabilny do-
chdd i najemee na dhugie laca.
Sami  inwestorzy, uwzgl(gdniaj%c
WZTOSt stc')p procentowych i tym
samym kosztow finansowania inwe-
Stydji, oczckujzz korckty stép kapita—
lizacji, szczegolnie na do niedawna
rozgrzanym  rynku logistycznym.
Obecnie Stopy ZwWrotu z nierucho-
mosci komercyjnych sa wyzsze niz
jeszcze pél roku temu i — co istotne
— mozna zainwestowac w projekt juz
ukonczony i wynajety, a konkuren-
ja wérdd kupuj %Cych jest mniejsza.
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Zachecic Polakow do inwestowania

Pomimo, a moze wtasnie z powodu galopujacej
inflacji, niewspotmiernie niskiego oprocentowa-
nia lokat, przy wspotistniejacej dekoniunkturze
na gietdzie, wiele osob zastanawia sie, co zrobic
z pieniedzmi, aby zminimalizowac straty, a na-
wet zarobic. Taka konstelacja wskaznikow finan-
sowych kaze szukac nowych (dla wielu polskich
inwestorow) obszarow lokowania kapitatu.

Ireneusz Martyniuk

zatozyciel firmy doradczej

Scalence Business Angel

oraz partner w funduszu
inwestycyjnym Invento Capital

Fundusze Private Equity oraz
Venture Capital, w odrdznieniu
od lepiej znanych funduszy in-
westujgeych w portfele akeji na
gicldach papicréw wartoscio-
wych, zajmuja si¢ inwestycjami
w dobrze zidentyfikowane spot-
ki dzialaj%cc W tych sektorach
gospodarki, w keorych partne-
rzy i cksperci funduszy maja
bardzo dui% Wiedzq i doswiad-

czenie.

Nigdy nie inwestuj w biznes,
ktérego nie rozumiesz

Dla pocz%tkuj %cych inwestorow
przydatng jest maksyma Warre-
na Buffertta: Nigdy nie inwestuj
w biznes, ktorego nie rozumiesz.
Pozwala ona ukierunkowa¢ na-
sze poszukiwania tzw. targetu
inwestycyjnego w obszarze, na
ktérym si¢ znamy, wiecc mozemy
z wickszg pewnoscig oszacowac

prawdopodobienstwo  sukcesu
projektu z tej dziedziny. Moz-
na zainwestowa¢ w pojcdyncz%
spotke lub w okreslony portfel
wybierajge  wyspecjalizowany
fundusz. Trzeba pamiqtac’, iz in-
westycje w fundusze PE oraz VC
wiazg si¢ z dluzszym horyzon-
tem inwestycyjnym (5 do 7 lat),
a stopa zwrotu zalezy od kom-
petencji partncréw funduszu,
umiej¢tnego wybierania inwe-
stycji oraz ogodlnej koniunktu-
ry. W Europie Zachodniej tego
typu inwestycje staly si¢ bardzo
popularne w okresie, gdy stopy
procentowe lokat w bankach
oscylowaly wokot zera.

Nauczyé si¢ inwestowania

Wiele ﬁmduszy PE oraz VC
prowadzi swego rodzaju szkotki
inwestorow, w ktérych Ckspcrci
tych instytucji prowadz:i regu-
larne zajgcia dla przyszlych in-
westorow. Warto szukaé takich
wydarzen, w ramach kcorych
jest okazja do zdobycia wiedzy,
oraz do nawiazania kontaktow
z innymi inwestorami, persone-
lem ﬁmduszy czy whascicielami
sp(')}ek qu%cych w ich portfelu.
Warto  rdwniez wspomnieé
0 jeszcze jednej formie inwe-
stowania, jakg jest bezposrednia
inwestycja w okreslong, wybra-
ng przez inwestora sp(’)ﬂ(q bez

poél‘ednictwa funduszu PE lub
VC, czyli poza rynkiem kapita-

lowym. TZIC_Y inwcstorzy nazy-

wani sg Aniofami Biznesu.

Sprawdzi¢ transparentnos¢
Podejmujge decyzje o inwestycji

W ktérys’ v dziesi%tek ﬁmduszy
obecnych na polskim rynku fi-

./ .
nansowym, warto sprawdzm nie

tylko jego wielkos¢, wyniki finan-
sowe, spolki portfelowe, ale trze-
ba sie rowniez upcwnié, 7¢ fun-

dusz faktycznie akeywnie pracuje

z zarzadami spolek portfelowych,
szybko i trafnie reaguje na zmiany
warunkow prowadzcnia dzialal-
nosci, zatrudnia ekspertow wspie-
rajz}cych procesy  inwestycyjne.
Dobrze, gdy fundusz ma relacje
z takimi panstwowymi agendami
jak PARP, PFR czy NCBiR. Ta-
kie 1'elacje, najczqéciej W postaci
uczestnictwa w progmmach in-
Westycyjnych, to spora gwarancja
transparentnosci - dzialania, do-
brej gospodarki kosztami, dbato-

. . . !
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Na koniec jeszcze jedna maksyma
Warrena  Buffetta:  Ryzykujesz
Wtcdy, gdy po prostu nic wiesz,
co robisz”. A wiec zycze adeptom
inwestowania na rynku kapitato-
wym, aby poéwigcili dostatecznie
duzo czasu na zglebienie tema-
tu i swiadomie podijeli decyzje,
w jak% formq 1w ktéry fundusz
zainwestowa¢. Fundusze PE oraz
VC s3 w Polsce na stosunkowo
wczesnym etapie rozwoju w po-
rownaniu z Zachodem, a wiado-
mo, ze kto pierwszy ten lcpszy.

REKLAMA

NOBLE

Ustuga doradztwa
inwestycyjnego w promocji za

zt

Zapraszamy posiadaczy rachunkow IKE lub IKZE w NS
z portfelem aktywow juz od 5 000 zt *

Rachunek IKE/IKZE w Noble Securities:
- Brak podatku od zyskow kapitalowych
- 0 zt za otwarcie i prowadzenie
- Prowizja juz od 0,15% wartosci transakcii, min. 5 zi

[nl www.noblesecurities. pl |

(] biuro@noblesecurities.pl

—

| R, +4B 12 422 31 00

* Jeden z warunkow zawarcia przez Elienta Umowy o Swiadczenie przez NS wslugi doradztwa inwestycyjnego na powyiszych zasadach obowlgzujacych do dnia 31.12.2022 r. Dla asob nieposiadajacych rachunbu IKE lub IKZE w N5
prig minimalnej wymagane] wartoscl aktywow zgormadzonych w NS wimosi 25 tys. zl.

Ogloszenie stanow! material promocyjny uslug Noble Securities S.A. 7 siedzibg w Warszawie (00-843) Rondo Daszyfskiego 2C, www.noblesecurities.pl, biuro@noblesecurities.pl (.N5")
Inwestowanie w instrumenty finansowe mode wiazad sig 2 dutym ryzykiem inwestycyjnym.
Zgodnosd produktdw | ustug oferowanych przez NS z potrzebami, cechami i celami inwestordw, biorac pod uwage ich wiedze | dodwiadczenie, weryfikowana jest przed zawarciem odpowiednich umdw. Zasady swiadczenia przez NS
uslug doradztwa inwestycyjnego okresla Umowa o Swiadczenfe ushugl doradztwa inwestycyinego dla osdb fizyczmych/Umowa o swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego dla osob prawmych oraz Regulamin swiadczenda przez Noble
Securities 5.A, uslugi doradztwa imwestycyinego, dostepne na stronke internetowe] www, noblesecurities. pl.



