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Europa potrzebuje inwestycji w infrastrukture
gazowa oraz nowych zrodel surowca

Dyskusja zwigzana z otwarciem Baltic Pipe do-
skonale obrazuje sytuacje catego europejskie-
go systemu energetycznego, w ktorej kwestie
zwigzane z wydobyciem i dostawami gazu prze-
plataja sie z pytaniami dotyczacymi mozliwosci

przesytowych.

Marta Szostak

dyrektor, Kearney

Zabezpieczenie surowca na polskie
potrzeby nalezy rozpatrywac w kon-
tekscie calego kontynentu, a ten ma
dzis duiy prob]em z p07y<kaniem
blekitnego paliwa. Jak zauwazajy
cksperci firmy doradczej Kearney!,
obok  koniecznosci  zwigkszania
wydobycia oraz inwestycji w infra-
strukturg, wyzwaniem dla Europy
jest kondycja $wiatowego przemy-
stu, kt(')ry wracajac do zdrowia, do-
maga si¢ zwiqkszonych dostaw gazu,
w szezegolnosci do Azji.

Zdolnos¢ przesylowa to zmartwie-
nie zarowno producentow jak i od-
biorcéw. Przykladowo w marcu br.
Norwegia potwierdzi}a, 7e quzie
w stanie dostarczy¢ 1,4 mld m? do-
datkowego gazu poprzez zwicksze-
nie produkeji w okresie letnim. Po-
réwnanie z dostgpn% pojcmnos/cizg
jej rurociggow, ktora wynosi 13 mld
m’, pokazuje jednak wyraznie, ja-
kim problemem dla zaopatrzenia
w gaz ziemny moga by¢ rozbiez-
nosci migdzy mocg produkcyjn%
a przesy}ow%. Kluczowe stajg si¢
pytania dotyczgce tego, czy bogate
w surowce energetyczne kraje beda
w stanie zwickszy¢ produkeje gazu
oraz czy istniejaca infrastrukeura
podota takiej zmianie.
Alternatywne zrodla gazu mogg by¢
niewystarczajace W dobie trwaja-

cych napiec geopolitycznych oraz
gwaltownie rosnacych cen gazu Eu-
ropa dwoi si¢ i troi, poszukujacc aleer-
natywnych zrédel tego surowca. Jego
import ze wschodu malcjc zaréwno
ze wzgledu na decyzje Unii Europej-
skiej, jak i dziatania Rosji, ktora byta
do tej pory jego gléwnym dostawca(.
Dzis koniecznos¢ znalezienia no-
wych zrodet gazu ziemnego jest tym
bardziej pal%ca, 7e produkcja whasna
pokrywa niecale 20 proc. europej-
skicgo Zapotrzcbowania, a 40 proc.
importu pochodzi z Rosji. Do konca
2022 roku Unia planuje zredukowaé
import rosyjskicgo gazu o 2/3, czyli
0 100 mld m’.

]ak Wskazujac eksperci Kearney,
w perspekeywie krotkoterminowej
przestawienie si¢ na surowiec z in-
nych zrodel moze by¢ trudne. Sta-
ny Zjednoczone deklarowaly, ze do
konca 2022 1. dostarczg do Europy
15 mld m* dodatkowego LNG, ale
juz w lutym ich mozliwosci ckspor—
towe Zostaly wyczerpane. Co wiccej,
ich moce produkeyjne oraz przesy-
towe sg zakontraktowane na kolejne
miesigee czy nawet lata, a wielu kra-
jowych produccntéw nie jest zwig-
zanych  rzadowymi  deklaracjami.
Import LNG z USA bedzie mozli-
wy w dluzszej perspekeywie, ale nie
wezesniej niz przed rokiem 2025,
Duze nadzieje pokladane sg w katar-
skim Polu Pé}nocnym, keore w la-
tach 20252030 planuje zwigkszyd
produkcj(; LNG o ponad 6o proc.

Do tego czasu Europa moze liczyé
na maksymalne wsparcie w postaci
3 do 4 mld mv, gdyz wickszos¢ su-
rowca zostala juz zakontraktowana
dlugoterminowo i trafi do odbior-
cow z Azji (75 mld m?). Azerbejdzan
ma ograniczone moce produkeyjne,
jednak jest szansa na to, by obo-
wigzujgca umowa swap na 2 mld
m? gazu rocznie miedzy Turkmeni-
stanem, Iranem i Azcrbcjdiancm
zostala rozszerzona do 6 mld m’. To
potencjalnie mogloby oznacza¢ do-
datkowe 4 mld m* gazu dla Europy
Poludniowej. Nadzieja moglaby by¢
takze Algieria, ktora mimo ograni-
czonych mozliwosci produkeyjnych,
moglaby do konca 2022 roku dostar-
czy¢ 2,5 mld m’.

Infrastrukeura przesyiowa

dziala na pé} gwizdka

Cho¢  docelowa  przepustowosé
Baltic Pipe wynosi 10 mld m?, to
do konca roku 2022 mozemy liczy¢
na jedynie 2-3 mld m? gazu rocznie.
Ostatecznie, ze wzgledu na przepi-
sy unijne i koniecznos¢ pozostawie-
nia rezerwy przcsylowcj, bgdzicmy
mogli wykorzystywac tylko niecale
8o proc. catkowitych mocy gazo-
ciggu. Ze wzglqdu na ograniczenia
produkeji, podobny problem do-
tyczy Calcj curopcjskicj sieci prze-
sylowej. Choc przez alternatywne
do rosyjskich rurociagi moghbysmy
w krotkim terminie sciggna¢ do
Europy 7 mld m?* gazu, nie jestesmy
W stanie zapcinié ich 1iczon% krot-
koterminowo produkejg. Rozbiez-
nosci migdzy mozliwosciami pro-
dukcyjnymi a przesylowymi wida¢
zarowno w przypadku Norwegii,
jak i Algicrii, a podobnym qukim
gard]fem jest rurocigg transadriatyc—
ki z Turcji do EU, ktorym moglby
poplyn%c' gazz Azcrbcjdianu.

Kwestia infrastruktury dotyczy
rowniez  transportu LNG.  Eu-
ropejskie instalacje do  importu
cick}cgo gazu zlokalizowane s3
glownie w Europie Zachodniej, na
Potwyspie Iberyjskim, we Franciji,
\X/ielkiej Brytanii i Belgii, gdzie
odpowiadaja za ponad 6o proc. ca-
lego przesylu. Dobra wiadomoscia
jest to, ze ich nominalna zdolnos¢
przesylowa jest daleka od pelnego
wykorzystania. W 2021 roku wskaz-
nik wykorzystania terminalu LNG
w Hiszpanii i Francji nie przekro—
CZy]f odpowiednio 36 i50 procent.
Niewykorzystane moce terminali
LNG w krajach Europy Zachod-
niej stanowia realng szans¢ na za-
pewnienie tak bardzo potrzebnych
zdolnosci magazynowych i rega-
zyfikacyjnych. Niestety kolejnym
waskim gardlem sa polaczenia mie-
dzy krajami. Przykladem moze by¢
Hiszpania ktdra, mimo 7ze w 2021
roku miala mozliwos¢ zaimpor-
towania dodatkowych 35 mld m’
Ciek}ego gazu, to ogranicza ja pro-
wadzaey w glab kontynentu ruro-
cigg zdolny do przcsylania jcdynic
7,5 mld m? gazu rocznie. Dlatego
tak wazna jest dzis inwestycja
w FRSU (p}ywaja(ce insta]acje do
magazynowania i regazyfikacji,
keore pozwolg zyskaé na czasie, za-
nim nowe terminale LNG osiagna
zdolnos¢ operacyjng.

Ekonomiczne i srodowiskowe

koszty kryzysu energetycznego

Poza kwestiami wydobycn i prze-
sylu nalezy wzia¢ pod uwage réw-
nicz koszty fiansowe i stodowi-
skowe zwigzane z pozyskiwaniem
gazu z nowych zrodel. Ze wzgledu
na duze zapotrzebowanie, pro-
ces regazyfikacji oraz koniecznosc
transportu do miejsca uiytkowa—

nia, koszt fadunkow LNG potrafi
byé nawet 0 40 Proc. wyzszy niz
gazu rurociggowego. Na przestrze-
ni ostatnich dwoch lat (4Q 2020
— 3Q 2021) srednia cena dla gazu
transportowanego rurociggiem
przez Gazprom wyniosta 219 dola-
row, w poréwnaniu do 308 dolaréw
w przypadku importu LNG. Przy
dzisiejszych warunkach rynkowych
oznaczatoby to koszt dodatkowego
gazu dla Europy (50 mld m?) wyzszy
0 4,5 mld dolaréw rocznie. Nato-
miast bior%c pod uwage ceng tylko
z trzeciego kwartatu 2021 roku, mo-
zemy mowi¢ nawet o 11 mld dola-
rOW rocznie wiece.

Nie bez znaczenia pozostajg tez
koszty  stodowiskowe.  Ladunck
LNG emituje okoo 50 procent wic-
cej gazow cieplarnianych niz porow-
nywalna znim ilos¢ gazu przesy}ane—
go rurociggiem. Przy skali 50 mld m?
oznaczaloby to 5,8 mln ton dodat-
kowej emisji CO2 rocznie. Mozna
poréwnaé to do zanieczyszczenia,
jakie spowodowa]foby w ciagu roku
dodatkowe 1,3 mIn samochoddw.
Przykladem  koszeow  srodowisko-
wych zwigzanych z obecng, napicta
sytuacja w Europie, moga byc' TOw-
niez niedawne wycieki 7 gazoci%géw
Nord Stream 1 i Nord Stream 2.
Poza kwestiami ekologicznymi bez
watpienia prze}oi% si¢ one na to, ze
ewentualny import surowca z Rosji
bgdzic jeszcze trudnicjszy. Kraje cu-
ropejskie tym bardziej powinny wige
skupi¢ si¢ na poszukiwaniu alterna-
tywnych zrodel gazu, inwestowac
w infrastrukeure do jego przesylu
oraz w pelni wykorzystywa¢ mozli-
wosci istniej%cych insta]acji.

1. heps:/ fwww.kearney.com/energy/
artic]c/—/insights/thc—fhturc—of—thc—
european-energy-system-a-focus-
on-alternative-gas
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Firmy szukaja oszczednosci
w wykorzystaniu gazu

Obawy o brak lub reglamentowanie dostaw gazu
sktaniaja firmy do inwestycji w technologie po-
zwalajaca lepiej kontrolowac i zmniejszac jego
zuzycie. W ciggu roku o 50 proc. wzrosto zainte-
resowanie firm takimi rozwigzaniami (mierzone
liczba zapytan ofertowych).

Leszek Wozniak

kierownik sprzedazy strategicznej,
SPIE Building Solutions

Przy automatycznym pomiarze
i przesyle danych o zuzyciu me-
diow przedsibiorca wie, ile gazu
Zuzywa na ogrzewanie pomiesz-
czen, ile na podgrzanic wody, a ile
na procesy technologiczne. To po-
zwala mu reagowaé i Zmniejszaé
zuzycie. Analogiczne oszezednosci
ﬁrmy zyskuj% dzigki opomiarowa-
niu kazdej jednostki zuzywajace]
wode czy prad.

Miqdzynarodowa Agencja Energii
ostrzega, ze zimg mozna si¢ spo-
dziewa¢ ograniczenia dostgpu do
gazu w przemysle oraz innych ob-
szarach gospodarki Europy. U na-
szego zachodnicgo sqsi'{da ktéry
ponad polowe gazu pozyskuje
z Rosji, ograniczenia w funkcjo-
nowaniu przemystu wydajg si¢
byc¢ nieuniknione.

W Polsce blisko 10 proc. gazu bylo
importowane z kierunku wschod-
niego. Z calej puli tego surowca
W 2020 T. 51 proc. zuzycia wy-
korzystywane jest w przemysle,
19 proc. przez gospodarstwa do-
mowe, a 14 proc.przez energety-
ke i cieplownictwo (dane GUS).
Uzasadnione, spowodowanc WOoj-
ng sa obawy, 7e takze w naszym
kraju zimg import ze wschodu
quzic w dalszym ciggu nicdostgp—
ny. Z tego powodu czasowo moga
zosta¢ wprowadzone ograniczenia
w dostawach gazu do odbiorcow
w kraju w miesigcach, w ktorych

zuzywa sie go najwiecej. Wpraw—
dzie trudno sobie wyobrazi¢ brak
dostaw do celow komunalnych,
ale juz nakazy ograniczania tem-
peratury w obicktach, czy przerwy
w dostawach do firm Wydaj a sie re-
alne. Eksperci nie majg watpliwo-
$ci: czekad nas moze reglamentacja
gazu, a pierwszym, keory si¢ z tym
zmierzy, bedzie przemyst zuzywa-
jacy ponad polowe tego surowca.

Kontrolowaé zuzycie gazu

To powoduje znaczacy wzrost za-
interesowania firm rozwigzaniami,
keore pozwalaj a lepiej kontrolowac,
zarzadza¢ i w efekeie zmniejszal
zuzycie gazu. Pierwszym krokiem
w tym kierunku jest wdrozenie
technologii  automatyzacji  zdal-
nego odczytu zuzycia. Urz:gdzcnia
i technologia do zdalnego odezytu
licznikow zuzycia mediow — pra-
du, gazu oraz wody jest dostgpna
juz od dawna. Z roku na rok coraz
wiccej firm przechodzi na taki mo-
del. Teraz jednak pojawily si¢ nowe
okolicznosci, ktore  gwalcownie
zwigkszyly zainteresowanie takimi
rozwigzaniami. Po pierwsze s3 to
drozejgcy prad i gaz, ktore zmniej-
szaja Zyskownos’é firm. Po drugie
rosng obawy o ograniczanie do-
staw gazu jesienig i zimg. To moze
oznaczac przynajmniej czqéciowe
unieruchomienie firm, szczegdl-
nie tych, keore gaz Wykorzystujq
w  procesach  technologicznych.
Opomiarowanie wszystkich zuzy-
wajgcych gaz ur7a[d7en i mozliwosd
zdalnego odezytu danych, w duzej
czgsci rozwiazuje obydwa te pro-

blemy. Pozwala podda¢ zuzycie
gruntownej analizie, wypracowaé
optymalizacjc i w efekeie elimino-
wac niepotrzebne straty. Obser-
wujemy znaczgey wzrost zaintere-
sowania takimi rozwigzaniami juz
od poczatku roku. W pordwnaniu
do zeszlego roku dostajemy o okolo
50 proc. wiceej zapytan ofertowych.

Automatyzacja odczytu

zuzycia mediow pozwala na
znaczjce oszczc;dnos'ci

Wielu przedsiqbiorcéw posi ada ty]—
ko ogolna wiedze o wiclkosci zuzy-
cia gazu w swoich firmach. Nie wie
np. ile wykorzystuje go na ogrzanie
pomieszczen, ile na podgrzanie
wody, a ile na procesy technolo-
giczne. Opomiarowanie poszcze-
gélnych urzqdzcﬁ i zapewnienie
funkeji zdalnego odezytu danych,
daje wiedze o zuzyciu w kazdym
module. To umozliwia dokiadn%
analiz¢ poboru i procesow tech-
nologicznych, pozwala  wylapa¢
jednostki Czy tez procesy, ktore s3
nicefektywne.  Zazwyczaj mozna
je zmodernizowa¢ albo Wymicnié
na Nowsze, zZuzywajace mmniej su-
rowca. Przy jego wysokich cenach
ZWTOt takiej inwestycji moZliwy
jest w bardzo krotkim czasie. Wie-
dza analityczna generalnie pozwala
na zastosowanie rozwigzania, ktory
ograniczy zuzycie.

Oszcz¢dnosci nie tylko

gazu, takze wody i pradu
Precyzyjne opomiarowanie, dostqp
do aktualnych danych i mozliwos¢
gruntownej analizy zuzycia po-
zwala na wdrozenie optymaliza-
cji ograniczaj%cych zuzycie nawet
o kilka, czy kilkanascie procent.
Moze to by¢ wlasnie ta czes¢ gazu,
keorej firma nie dostanie z powodu
reg]amentacji. Podobna sytuacja
jest w przypadku wody i pradu.
\X/prowadzcnic urzqdzcﬁ mierzy-

Cych zuzycie dla kaidego Z punk—

tow poboru lub grupy punkedw
poboru pozwala Wycliminowaé
lub skorygowa¢ dzialanie nieefek-
tywnych jednostek. Implementa-
cja opomiarowania z ﬁmkcjonal—
noscig zdalnego odezytu danych
pozwala na analizg zuzycia w cza-
sie rzeczywistym. Dostajemy roz-
wigzanie wskazujgce, ktore punkty
tcchnologii, instalacji lub systemu
cechujz} sie najwiqkszym zuzyciem.
Mamy dostep do danych w cza-
sie Tzeczywistym, czyli dostajemy
mozliwos¢  poznania aktualnego
chwilowcgo zuzycia, jak rowniez,
dzicki narzedziom analitycznym,
mozemy dane weryfikowaé w do-
Wolnym przcdziale Czasowym np.
minutowym, godzinowym, dzien-
nym, w zaleznosci od potrzeby.
W standardowym modelu odczy—
tu (odezyt reezny) dane zwykle
otrzymujemy za miesi¢czne lub
kwartalne zuzycie. Ponadto wyko-
TZystujac pewne elememy automa-
tyki, w przypadku opomiarowa-
nia zuzycia ze zdalnym odezytem
danych dostajemy takze funkeje
powiadamiania np. o ponadnor—
matywnym zuzyciu, czy tez awarii.

Vb

Wielu przedsiebiorcow
posiada tylko ogolna
wiedze o wielkosci
zuzycia gazu w swoich
firmach. Nie wie np.
ile wykorzystuje go na
ogrzanie pomieszczen,
ile na podgrzanie
wody, a ile na procesy
technologiczne.

»Reczny” odczyt nie pozwa]a

na zaawansowang analiz¢

Odczyty zuzycia mediow odby—
wajgce si¢ w sposob analogowy,
czyli reczne”, w ustalonych ter-
minach dokonywane przez dedy-
kowany personel — s3 malo efek-
tywne w stosunku do zdalnego
odczytu. Angazujg Zasoby ludzkie
oraz czas. Czesto rowniez jakos’é
pozyskanych danych pozostawia
wiele do zyczenia. Bazujac na ta-
kich odezytach, bardzo trudno
lub Wrecz niemoZliwym jest do-
konanie dokladnej analizy zuzycia
i stwierdzenie dlaczego np. zuzycie
jest na takim, a nie na innym po-
ziomie. Podam prosty przyklad:
w centrach 1ogistycznych, czy tez
halach wysokiego magazynowania
stosowane s3 gazowe nagrzewnice
powietrza. lnsta]acja gazowa zasila-
jaca nagrzewnice, jak rowniez ukla-
dy pomiarowe umiejscowione s3
wysoko, z reguly na kilku metrach
wysokosci. Dokonywanie odczytu
zuzycia gazu dla samych nagrzew-
nic jest dos¢ problematyczne (o ile
sa w ogole opomiarowane). Wiaze
si¢ to z uzyciem specja]istycznego
sprzetu do prac wysokosciowych
np. tzw. ,,zwyick”, czyli platform
| wozkow koszowych do prac na
wysokosci. Takie ,reczne” odezyty
sa klopotliwe i kosztowne. Wdro-
zenie zdalnego odezytu  zuzycia
gazu dla tych nagrzewnic juz na
starcie e]iminuje koszty najmu
wzwyzki” i uwalnia zasoby ludzkie.
Tutaj przytoczylem akurat sytu-
acje z gazem, natomiast tyczy si¢
to w rOwnym stopniu energii elek-
trycznej, czy tez wody. 7 punktu
widzenia  rozwigzania  zdalnego
odczytu danych, bez znaczenia jest
al(]ﬁ media monitorujemy, istotne
]est zapewnienie rzetelnych danych
W czasie rzeczywistym i mozliwos¢
ich analizy. Podsumowujgc, roz-
wigzanie zdalnego odezytu danych
ze zuzycia mediow zapewnia nam
dostep do aktualnych danych tu
i teraz, zapewnia nam mozliwosé¢
dokonywania analiz, monitoringu,
powiadamiania o ewentualnych
ponadnormatywnych zdarzeniach,
pozwala na automatyzacje proce-
sow biznesowych i optymalizacje
kosztow zuzycia mediow.

Zmiana poiqdana nie

tylko w przemysle

Takie usprawnienie funkcjonowa-
nia biznesu wpisuje si¢ W trend
zrownowazonego  rozwoju.  Dla
wielu firm jest nawet narzedziem
marketingowym, bo zmniejszanie
zuzycia energii elektrycznej, gazu
czy wodv to nie tylko nizsze koszty,
ale i wyraz dbalosci o srodowisko.
Trend dotyezy nie tylko przemystu,
ale takze parkéw biurowych, ze-
spotow magazynowygh budynkow
uzytecznosci publicznej, hoteli czy
Wspolnot mieszkaniowych. Tym
bardziej, ze technologia jest ela-
styczna, maioinwazyjna i adapto—
walna do istniejgcej infrascruktury.
Umozliwia odezyt z nowych oraz
z juz istnicjgcych licznikow przy
wykorzystaniu nowej lub istnieja-
cej sieci logicznej, istniejaeych linii
clekeroenergetyeznych lub  sewo-
rzeniu lokalnej sieci radiowej.
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/Znaczenie i perspektywy rozwoju
Gietdowego Rynku Gazu

Napieta sytuacja miedzynarodowa wywotata kryzys energetyczny, ktory destabilizuje i zaktoca funkcjonowanie
rynkow gazu w Polsce i Europie. Dodatkowo rok 2022 przyniost wiele zmian legislacyjnych zarowno na poziomie krajowym
jak i regionalnym, ktére bezposrednio dotykaja dziatalnosci Towarowej Gietdy Energii. Pomimo tego pozostaje ona, od ponad
20 lat, gwarantem bezpieczenstwa zawieranych transakcji oraz miejscem ustanawiania ceny rynkowej dla kluczowych
towarow gospodarki narodowe;j.

Transparentnosg,
anonimowos¢, gwarancja
Gietda od poczatku swojej
dziatalnosci niezmiennie
utrzymuje klarowne i réwne
zasady uczestnictwa w obro-
cie dla wszystkich cztonkéw,
udostepniajac w czasie rze-
czywistym taki sam zakres
informacji oraz zachowujac
ciggtos¢ funkcjonowania
systemu notujacego i rozli-
czeniowego, za ktéry odpo-
wiedzialna jest Izba Rozli-
czeniowa Gietd Towarowych,
podmiot nalezacy do TGE.

Uruchomienie w grudniu
2012 r. gietdy gazu zasadni-
czo rozszerzyto oferte TGE
dla 6wczesnych jej cztonkow
i stworzyto warunki dla po-
zyskania nowych. Istotny
jest takze fakt, ze u podstaw
tego przedsiewziecia lezata
reforma polskiego rynku
gazu, ktéry potrzebowat
sprawnego i transparentne-
go mechanizmu ustalania
ceny. Towarowa Gietda Ener-
gii stworzytfa zatem formalne

%9

Towarowa
Gietda Energii
stworzyta formalne
i organizacyjne ramy
dla koncentracji podazy
i popytu w jednym
miejscu, dzieki czemu
mozliwa tez stata sie
kreacja referencyjnej
ceny tego surowca dla
catej gospodarki.

i organizacyjne ramy dla
koncentracji podazy i popytu
w jednym miejscu, dzieki
czemu mozliwa tez stata sie
kreacja referencyjnej ceny
tego surowca dla catej go-
spodarki.

Gietdowy Rynek Gazu cechu-
je Scista korelacja pomiedzy
dynamika obrotéw a rozwo-
jem krajowego rynku gazu.
Obroty na Gietdzie utrzy-
mywaty sie nieprzerwanie
do 2021 r. w statym trendzie
wzrostowym, podobnie jak
krajowe zuzycie btekitnego
paliwa. Zanotowano wow-
czas rekordowy wolumen,
ktéry wynidst 181 TWh.
Podobnie jak we wczesniej-
szych latach, wolumen gazu
przechodzacy przez TGE
odpowiadat w przyblizeniu
70 proc. gazu konsumowane-
go w Polsce.

Z cata pewnoscig waznym
elementem wspierajagcym
odpowiednia podaz gazu

na Giefdzie i jednoczesnie
wzmacniajacym jej ptynnos¢
jest obligo gietdowe, czyli
spoczywajacy na dostawcach
gazu ustawowy obowigzek
sprzedazy poprzez Towarowa
Gietde Energii 55 proc. towa-
ru wprowadzanego do krajo-
wej sieci przesytowe;j.

Rozwdj regionalnego
rynku gazu a dzialania
podejmowane przez TGE
na rzecz europejskiej
wspolnoty energetycznej
Polska Gietda od lat mocno
zaangazowana jest w budo-
we wspolnego rynku gazu,
dostrzegajac w rynkach
zagranicznych duzy poten-
cjat rozwojowy. Atrakcyjnym

miejscem staje sie na pewno
obszar nadbattycki, ktory
niedawno zostat pofaczony

z Polska gazociagiem GIPL.
Cztery panstwa tego regio-
nu: Litwa, totwa, Estonia
oraz Finlandia, $cisle ze sobg
wspotpracuja w zakresie
zintegrowania swoich ryn-
koéw gazu i wzmocnienia

ich bezpieczenstwa. TGE od
dtuzszego czasu prowadzi
intensywny dialog na temat
okreslonych koncepcji przed-
siewzie¢ majacych na celu
poprawe warunkéw handlo-
wych oraz rozwdj rynku gazu
w obszarze nadbattyckim czy
W wymiarze transgranicz-
nym -z Polska. Ciekawym
wektorem aktywnosci TGE
jest takze kierunek potudnio-
wy — m.in. rynek butgarski

- w zakresie $wiadczenia
ustug rozliczeniowych. W tym
przypadku wptyw na inten-
sywnos$¢ podejmowanych
dziatan bedzie miata dyna-
mika biezacych, nadzwyczaj-
nych wydarzen na rynkach
gazu w catej Europie.

Integracja rynku nie tylko
w obszarze energii

Jedna z kluczowych inicjatyw
na mapie energetycznej Eu-
ropy jest inicjatywa Tréjmo-
rza, w ktérg zaangazowane
sg panstwa Unii Europejskiej
lezace miedzy morzami:
Adriatyckim, Battyckim i Czar-
nym. Zakfada ona wsparcie
bezpieczenstwa oraz integra-
cje rynkéw gazu. Dla TGE to
szansa na realizacje korytarza
transportu gazu Pétnoc-
-Potudnie a w konsekwencji
zwiekszenie przeptywu tego
surowca i obrotéw handlo-
wych pomiedzy lokalnymi
rynkami regionu.

Kolejnym waznym regio-
nalnym projektem, zainicjo-
wanym 2 lata temu przez
Sekretariat Wspdlnoty Ener-
getycznej, jest inicjatywa
SEEGAS, ktéra ma na celu
wspotprace w zakresie roz-
woju handlu gazem w ob-
szarze Europy Srodkowe;j,
Batkanéw i Ukrainy. Uczestni-
czy w niej wiele podmiotéw
prowadzacych platformy
gietdowe oraz operatorzy
systemow przesytowych ze
wspomnianego wczesniej
regionu. Przedsiewziecie daje
szanse na wypracowanie
rozwigzan poprawiajacych
warunki dla transgranicz-
nego handlu gazem, a tym
samym na zwiekszenie jego
fizycznego przeptywu na linii
Pétnoc-Potudnie.

Wyzwania stojace

przed polskim rynkiem
gazu oraz TGE

W krétkim horyzoncie czaso-
wym powaznym wyzwaniem
stojacym nie tylko przed
TGE, ale takze przed inny-
mi gietdami dziatajacymi

w Europie jest zachowanie
pewnosci i ptynnosci ob-
rotéw. Obecna, trudna sy-
tuacja, w jakiej znalazty sie
gospodarki, a szczegolnie
konsumenci gazu ziemne-
go i energii elektrycznej,
wymaga interwencyjnych
dziatan rzadu, fagodzacych
ekstremalnie wysokie koszty
ich zakupu ww. surowca.
Wszyscy oczekuja whasciwe-
go skomponowania zestawu
instrumentow ograniczaja-
cych skutki kryzysu, ktéry
jednoczesénie powinien
uwzgledniad istote zaistnia-
tego problemu - brak réw-
nowagi miedzy podaza gazu

%9

Niezaleznie od
zmieniajacych sie
dynamicznie warunkow,
prowadzona przez TGE
gietda gazu bedzie
spetniaé swoje funkcje
wobec rynku i catej
gospodarki zachowujac
najwyzsze standardy
w zakresie organizacji
obrotu i rozliczen
zawieranych transakgji.

a popytem na niego w skali
catej Europy. W tym kontek-
$cie polska Gietda stara sie
naswietli¢ pozytywna role,
jaka odgrywa wobec catej
gospodarki narodowe;j.

Wysoki poziom cen oraz

ich duza zmiennos¢ sg od-
zwierciedleniem aktualnej
percepcji uczestnikow rynku
w zakresie obecnej i przysztej
dostepnosci paliwa gazowe-
go. Kluczem do rozwigzania
sytuacji sg wiarygodne dzia-
tania dotyczace zmiany struk-
tury dostaw gazu na rynki
europejskie.

Niezaleznie jednak od zmie-
niajacych sie dynamicznie
warunkéw, prowadzona
przez TGE gietda gazu bedzie
spetnia¢ swoje funkcje wo-
bec rynku i catej gospodarki
zachowujac najwyzsze stan-
dardy w zakresie organizacji
obrotu i rozliczeh zawiera-
nych transakgji.

MATERIAL POWSTAL PRZY WSPOLPRACY Z TOWAROWA GIELDA ENERGI
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CZY PORADZIMY SOBIE BEZ ROSYJSKIEGO GAZU I SUROWCOW?

Polska, podobnie jak pozostate panstwa Unii
Europejskiej, bedzie mierzyc sie z wysokimi
cenami za prad i gaz, ktore dotkna zwtaszcza
najubozsze gospodarstwa domowe. Niestety
Europa przez lata uzalezniata sie energetycznie
oraz surowcowo od Rosji i aktualnie odczuwa

tego konsekwencje.

Andrzej Zurawski

analityk, ISI Emerging Markets
Grono

Analitycy EMIS z ISI Emerging
Markets Group przyjrzcli sie,
w jaki sposob sankcje nakladane
na Rosje, jednego z najwickszych
producentow ropy naftowej i gazu
ziemnego, wp}vnglv na wahania
cen tych surowcéw. Swmtowx ry-
nek ropy i gazu juz przed wojng od-
czuwal pewne ograniczenia glow-
nie przez niewystarczajacy podai
z powodu lat niedoinwestowania
w rozw6j nowych zl6z. Jednak na-
kladane od kilku miesiccy na Rosje
kolejne pakiety sankeji gospodar-
czych, majgce na celu m.in. odcie-
cie Kremla od jednego 7 g}éwnych
zrédet dochodu, nie mogly obejs¢
si¢ bez rcpcrkusji. Rosja stosuje
ponadto coraz to nowe, bezpre-
cedensowe dziatania odwetowe,
takie jak manipulacjc gazociggiem
Nord Stream 1 pod pozorem uste-
rek  technicznych. To  wszystko
naklada si¢ na skomplikowany ob-
raz geopolityczny i gospodarczy,
ktércgo przyczyny ckspcrci EMIS
z ISI Emerging Markets Group
ana]izujz} W Najnowszym raporcie
_Russia-Ukraine War Impact on

Global Oil and Gas Sector”.

Jeden z glownych producentow
i eksporterow ropy i gazu
]ak Wskazuj% analitycy EMIS, Rosja
dziqki po}oiem’u na ogromnych zlo-
zach weglowodorow jest w czoldwee
swiatowych dostawcow ropy nafto-
wej oraz gazu ziemnego. W 2021 1.
kraj ten byl odpowiedzialny za
12,2 Proc. s’wiatowej produkcji ropy
naftowej, plasujac si¢ na 3. miejscu
za Stanami chdnoczonymi i Arabi%
Saudyjsk:%, a takze za 17,4 proc. gazu
ziemnego, co dalo mu 2. miejsce,
ustepujgc wlko USA. W tym samym
2021 1. Rosja byla drugim po Arabii
Saudyjskiej eksporterem ropy nafto-
wej (12 & proc. globalnej sprzedazy),
a takze najwickszym na swiecie eks-
porterem gazu ziemnego, sprzcdajzzc
prawie ¢wier¢ (23,6 proc.) global-
nego wolumenu. Analitycy EMIS
podkreslaja ponadto, ze w ubieglym
roku kraj rzgdzony przez Wiadimi-
ra Putm; wyprodukowat 285,1 min
ton produktow rafineryjnych (pa-
liw), z czego 144 mln ton sprzedano
za granice. Ponad polowa (52 proc.)
z tego eksportu, czyli 75 mn ton, tra-
fita do Unii Europejskiej.
Analitycy EMIS pokusili sic 0 wy-
ciggniccie  posredniego  wniosku
dot. dynamiki eksportu z trendow
krajowego popytu i produkcji. Pod-
czas gdy w I polowie 2022 1. w Ro-
sji wydobyto 263,3 mln ton ropy,

€O 0znacza WZrost o 3,2 proc. i/, jej
ilos¢ przeznaczona w tym czasie do
krajowej rafinacji spadta do 133 min
ton, czyli 0 4,2 proc. r/r. Oznacza
to, ze nadwyzki produkeji sg naj-
prawdopodobnicj sprzedawane za
granice, poniewaz Rosja nie posiuda
maczgcych  zdolnosci magazyno-
wych. Glownym kierunkiem ekspor-
towym s3 obecnie najpewnicj Indie,
kedre nie poparly sankeji wobec Ro-
sji, a wreez zwickszyly ilos¢ kupowa-
nej od niej Topy Po nizszej cenie.

Gaz ziemny

Swiatowy i unijny rynek nie s3 goto-
we na rozwigzanie problemu utraty
cksportu od tak duzego dostawcy,
jakim jest Rosja. Efektem jest wzrost
cen ropy naftowej i gazu ziemnego.
Jak przekonuja analicyey EMIS, odej-
scie od rosyjskiego gazu w ramach
sankcji quzic stanowic Wyj%tkowo
trudne zadanie. Dlaczego? W 2021
roku ok. 40 proc. tego surowca za-
kupionego przez kraje UE (w tym
Wielkg Brytanie) pochodzilo z Rosji.
Rozwigzaniem mogtaby by¢ dywer-
syfikacja dostaw, lecz jest to proces
czasochlonny i kosztowny, a oprocz
tego wymagajacy woli politycznej
na najwyzszym szczeblu. Polska na
tym polu, biorac pod uwage poziom
zaawansowania, radzi sobic na tle
innych panstw stosunkowo dobrze.
Przykladcm jest oddany W 2015 T.
terminal LNG w Swinoujéciu oraz
Baltic Pipe planowany do urucho-
mienia na prze}omie wrzesnia i paz’—
dziernika tego roku. Gazocigg pod
dnem Baltyku to kolejna z inwesty-
qji strategicznych stanowigca istotny
krok w kierunku zwickszenia bez-
picczcﬁstwa energetycznego Polski
(mimo ze w tym roku skorzystamy

jcdynic Z 30 Proc. mocy jego polskie—
go odcinka). Nie ulega warpliwosci,
ze prawdziwym sprawdzianem be-
dzie nadchodz%ca zima, a wraz z nig
TOZPOCZYNAjYCY Si€ SEZON ErZeWCZy,
czyli czas, kicdy gaz ziemny staje si¢
w wiclu przypadkach niezbgdny do
zapewnienia odpowiednich warun-
kow iyciowych.

Unia Europejska w odpowiedzi na
wojng w Ukrainie planuje do 1 li-
stopada 2022 1. wypehic¢ swoje ma-
gazyny gazu ziemnego przynajmnicj
w 80 proc. Cheac zrekompensowac
Zmniejszone dostawy z Rosji, rzqdy
UE i przedsiebiorstwa uzytecznosci
pub]icznej zdecydowaly 0 zakupie
drozszego gazu LNG pochodzgcego
z tynku Swiatowego, zwlaszcza ze
Stanow Z'ednocmnwh P}aca[c wy-
soka cene, km]e \X/gpolnotv osl%gnq—
ly zalozony cel - w polowie wrzesnia
br. unijne magazyny byly wypetnio-
ne w ponad 8o proc.

Ropa naftowa

W 2021 . spostod wszystkich krajow
Unii  Europejskicj tylko Holandia
i Niemey nabywaly od Rosji wigeej
Topy naftowej niz Polska. Optyka
geopolityczna ulegla znaczgcej prze-
mianie po napasci kraju Wiadimira
Putina na Ukrain(g. Grupa par'lstw
G7 oglosita plany wprowadzenia
przcd 5 grudnia 2022 1. limitu ce-
nowego na rosyjskg rope naftowa,
mocno obnizajac dochody Kremla
z tytulu jej sprzedazy. Jednoczesnie
analitycy EMIS przypominajg w ra-
porcie, ze Unia Europcjska, ChC%C
skutecznie uniezaleznic¢ si¢ od ro-
syjskiej ropy, powinna przeznaczyé
znaczgce srodki na inwestycje w ru-
rociggi. Szosty pakiet sankgji zakta-
da calkowity zakaz importu droga

morska rosyjskiej ropy i produktow
naftowych. ]cdvnlc rafinerie stodla-
dowe qu} mogly pobiera¢ surowice
z rurociggu , Przyjazt’, cho¢ docelo-
woita droga ma zosta¢ zamknigta.
Analitycy EMIS wskazuja, ze nad-
chodzgce miesiace mogg okazac sie
kluczowe w kontekscie bezpieczeﬁ—
stwa energetycznego. Wysokie ceny,
7 ktélymi Polaw muszg micrzyé sie
Czy tO Na stacj iach benzynowy ch, czy
w przypadku domowvch Trachun-
kow, wynikaja zaréwno z tworza-
cych ograniczenia sankeji naklada-
nych na Rosje, jak i lat zaniedban
chociazby w kwestii przechodzenia
na OZE. Mimo to Polska wydaje sic
by¢ w lepszej sytuacji energetyczne;
niz Lhodqib\ nasi zachodni spiedﬂ'
Niemcy — puede wszystkim dzigki
inwestycjom  infrastrukcuralnym
majacym na celu zapewnienie do-
staw gazu z alternatywnych zrodel.
Nadchodzgcy czas bedzie bez wyt-
pienia trudnym sprawdzianem.
Decyzje prowadzace do zapelnienia
magazym')w gazu pozwo]i}y krajom
UE unikn:}é NajgorsZego scenariusza.
Nie zmienia to fakeu, 7e zbliiaj%ca
si¢ zima nie bedzie fatwa, gdyz limi-
. . ) .
ty pojemnosci magazynow zmuszaja
do ograniczenia konsumpcji. Nie-
¥ . .
pewnos¢ wzmaga instrumentarium
Wykorzystywanc przez Curopcjskic
rzady do walki ze spolecznymi kosz-
tami kryzysu energetycznego. Dzia-
lania takie jak polskie dodatki we-
glowe czy warte 65 mld euro doplaty
do zakupéw proponowane przez
niemiecki rz%d majq charakeer pro-
inflacyjny, co dodatkowo utrudnia
prowadzong od niemal roku walke
ze Wzrostami cen.
Zrédlo: EMIS ]mighrs Thematic Repore Russia-Ukra-
ine War Impact on Global Oil and Gas Sector”

W obliczu niepewnosci

Wzrost cen gazu, ktory trwa od kwartatow, a jego
znaczace przyspieszenie obserwujemy od dwoch
miesiecy powoduje realne problemy gospodar-
cze w UE. Wycene tego surowca w najblizszym
czasie moze podnies¢ dalsze obnizanie prze-
ptywow ze strony Rosji i konkurencja cenowa

na rynku LNG z panstwami azjatyckimi, a takze

czynniki pogodowe.

Krzysztof Mazurski

ekspert, Energy Solution

Niewykluczone, ze presja ze strony
Rosji za jakis czas ulegnie zmnicj-
szeniu, a Gazprom bedzie sklonny
zwickszy¢  przeplywy do  krajow
UE. Bazowym scenariuszem pozo-
staje jednak niski przeplyw z Rosji
i mozliwa kontynuacja trendu ogra-
niczania zuzycia gazu w przemy-
sle, potencjalnie w cieplownictwie
i energeryce. Przy umiarkowancj

zimie szacowany deficyt surowca
w skali EU moze zostaé zbilansowa-
ny reakejg strony popytowe;.

Pod presja

Od polowy czerwea br., czyli od
momentu, w ktorym pod roznymi
pretekstami natury technicznej Gaz-
prom znaczgco obnizyl przeptywy
gazu przez Nord Stream 1 do Nie-
miec — najpierw o 60 proc., a nastep-
nie o 80 proc. — ceny hurtowe tego
surowca wzrosly w dostawach na
2023 1. z poziomu 8o EUR/MWh do
obecnych 250 EUR/MWh.

Gazprom jako podmiot stanowigcy
przedluzenie polityki Kremla wywie-
ra tym samym nieprawdopodobny
presj¢ na gospodarki krajow UE. Za
przyklad druzgocacych konsekwen-

qji tego ruchu mozna podaé WZIOSt

cen energii elekeryeznej w Niem-
czech na 2023 1. z 220 EUR/MWh
(polowa czerwea br) do obecnych
710 EUR/MWh, masowe wylgczenia
lub ograniczenia produkeji firm che-
micznych w calej Europie oraz potez-
ng doze niepewnosci w kontekscie
zarowno cen, jak i cigglosci dostaw
surowca, szczegolnie w perspektywic
nadchodzacego okresu grzewczego.
Wyceny gazu moga jeszcze wzrosnge
ze wzgledu na dwa istotne czynniki.
Pierwszym z nich jest dalsze obni-
zenie pr7ep}ywow ze strony Rosji.
Sredni wolumen dostaw do EU
z okresu 20152020 oscyluje wokol
wartosci 42 TWh/d dla sezonu let-
niego, obecnie dostarczane jest 1,1
TWh/d. Pole do wywicrania dalszej
presji pod wzgledem dostaw nie jest
juz wice tak spekeakularne. Drugim
waznym elementem quzie kon-
kurencja cenowa w zakresie LNG
z panstwami azjatyckimi, keore po-
dobnie jak my przygotowuja si¢ juz
do sezonu zimowego.

Czy na przyszlos¢ mozemy

patrzy¢ z optymizmem?
Czynnikami nieznacznie lagodza-
cymi obecny kryzys gazowy i ener-
getyczny pozostaje  ograniczenie

poboru gazu wywolane jego astro-
nomicznymi wycenami i tempo
zatlaczania surowca do magazynow
(obecnie na poziomie 78 proc.).

Na rynku pojawia si¢ teza o szansie
WZIostu przeplywéw 7 Rosji, kedra
kontynuujac polityke presji na Euro-
pe moze utraci¢ ten rynek w perspek-
tywie kolejnych lat (w zaleznosci od
tempa wzrostu mozliwosci eksporto-
wych g}éwnych graczy 1yn]<u LNG
i rozwoju infrastrukeury po stronie
europejskiej). Co wigeej, przy braku
alternatyw zwickszania dostaw na
rynek azjatycki (wywolanych bra-
kiem odpowiedniej infrastrukeury)
i po uzupenieniu whasnych magazy-
now, mozliwe, iz Rosja podejmie de-
cyzje 0 zwickszeniu przeplywow do
UE, aby nie ogranicza¢ wydobycia na
polach gazowych bedacych zrodlem
zaopatrzenia Europy.

Niemniej jednak mamy na uwadze,
Ze stawianie na pozytywne rozstrzy-
gniccia W tym zakresic moze nie
znies¢ dobrze proby czasu. Nerwo-
wos¢ uczestnikow rynku jest potez-
na, losy wielu przedsicbiorstw i cze-
sci branz pozostajg pod olbrzymia,
negatywng presj obecnych niedobo-
row, a sume wszystkich lekow przed-
stawia ponadprzecigtna zmiennosc

rynkow i jego dziesiciokrotnie wyz-
sze, niz $rednie historyezne, wyceny.

Sytuacja w Europie odbije

si¢ na rynku polskim

Na hurtowym rynku gazu ziemnego
prowadzonym w ramach Towarowej
Gie}dy Energii w Warszawie od wie-
lu lat panuje scista korelacja z cena-
mi produktow notowanych na roz-
winietych platformach obrotu tym
suroweem z Europy Zachodnicj (na
czele z holenderskim TTF). Obecme
doswiadczamy jednak zjawiska zna-
czgcego poszerzenia  sie spreadéw
miedzy analogicznymi kontrakcami
pomigdzy tymi dwoma rynkami.
Dziala to na HlﬁkQI"ZVSL polsklch od-
biorcow, gdyz przcd agresja Rosji na
Ukraing roznice w wycenach byly re-
latywnie niskie i stabilne — 25 EUR/
MWh. Obecnic kontrakty roczne
i kwartalne bywajg drozsze niz ich
odpowiedniki z TTF o 1530 EUR/
MWh. Jeszeze niedawno koszt ten
stanowil pelen koszt zakupu paliwa
gazowego, wiec rdznica napewno jest
mmaczyca. Przy cenach hurtowych na
poziomie 250 EUR/MWh naddatek
ten nie jest az tak dotkliwy, ale jest
to sytuacja pozostawiajgca wiele wat-
pliwosci wsrod obserwatorow rynku.



