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Inwestowac skutecznie i bezpiecznie

Pomimo tego, ze Polacy i Polki zdaja sobie spra-
we z tego jak wazne jest odktadanie pieniedzy,

wg Raportu Polskiego Funduszu Rozwoju jeste-
$my trzecim najmniej oszczedzajagcym narodem
w Unii Europejskiej. Stopa oszczednosci gospo-
darstw domowych w Polsce wyniosta na koniec

2020r. 8,8 proc.

Mariusz Paliga

dyrektor Doradztwa Bankowego,
Capgemini Invent

Polacy i Polki réwniez nicchgtnic de-
cyduja si¢ na inwestowanie posiada-
nych srodkow finansowych, mimo,
Ze na rynku dostqpnych jest szereg
narzedzi, keore umozliwiaja klien-
tom efektywne lokowanie posiada-
nego kapitatu. Oczywiscie korzysta-
nie z tych narzedzie wymaga wiedzy,
aby moc je odpowiednio dobrac.
Dlugofalowe inwestowanie pozwa-
la zwigkszy¢ posiadane zasoby i co
za tym idzie zadba¢ o bezpieczng
przyszlos¢. Do najszerzej dostgpnych
narzqdzi umoZliWiaj%cych 0SzCze-
dzanie i inwestowanie mozemy zali-
czy¢: konta oszczgdnosciowe, lokaty,
obligacje, akcje, a takze fundusze in-
westycyjne, programy inwestycyjne
laczace systematyczne oszezedzanie
z ubezpieczeniem na zycie oraz in-
westycje W zloto, nieruchomosci,
kryptowa]uty, dzieta szeuki itp.
Wybér formy oszczedzania lub na-
rzc;dzia inwestycyjnego musi byé
dopasowany do danego inwestora

i bra¢ pod uwage czynniki takie, jak
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Wojciech Wisniewski
starszy konsultant,
Capgemini Invent

horyzont inwestycyjny, tolcrancja
na ryzyko, kwoty jakie dana osoba
. . . /
moze na inwestycje przeznaczyc,
stopieﬁ znajomos'Ci rynku i instru-
mentow finansowych oraz wysokos¢
oczckiwancj Stopy Zwrotu.

Kiedy zacza¢ oszczedzad?

Jednym z najwazniejszych czynni-
kéw, keore wplywaja na nasze moz-
liwosci inwestycyjne jest czas. Jest on
szczegolnie istotny, jesli gromadzone
finanse planujemy przeznaczy¢ na
zabczpieczcnic przyszlos’ci wlasncj
czy wsparcie dzieci np. w zakresie
pokrycia kosztow edukaciji czy zaku-
pu mieszkania. Jesli na oszczedzanie

. . .

mozemy  przeznaczyC  Ograniczo-
ne srodki, tak aby nie nadwyrgiac’
domowego  budzetu, powinnismy
zaczy¢ jak majszybciej. Zyskujemy
w ten sposob mozliwos¢  skorzy-
stania z zalet procenta skladanego.
Dodatkowo  regularne  wplacanie
konkretnych kwot pozwoli na rozto-
zenie potencjalnego ryzyka w czasie.
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Ma to duze znaczenie, jesli zdecydu-
jemy sie skorzystaé v 1kcji czy fundu-
szy inwestycyjnych, ktore mogg ule-
ga¢ znacznym wahaniom. Regularne
dokupowanie akeji badz jednostek
uczestnictwa pozwoli na usrednia-
nie ceny.

]ak wybraé odpowiednie narzqdzia?
Jesli planujemy oszczedzac na przy-
szlos¢ naszg majwazniejszg zasady
powinna byé dywcrsyﬁkacja. W za-
leznosci od naszej obecnej sytuacii
finansowej oraz zakladanych celow
powinniémy odpowiednio dobra¢
strukeure inwestycji. Jesli decyzje
0 rozpoczeciu oszczgdzania podj(g—
lismy odpowiednio wezesnie, a ho-
ryzont inwestycyjny jest relatywnie
dlugi, aby uzyskac optymalng stopg
zwrotu, sugeruje si¢ wicksza czes¢
portfela ulokowa¢ w bardziej ryzy-
kownych aktywach. Mniejsza w in-
strumentach bezpiecznych o niskie]
stopie zwrotu. Np. w sytuacji, kiedy
inwestor ma 30 lat i planuje groma-
dzone srodki przeznaczy¢ na eme-
ryturg, czyli potencjalny horyzont
inwestycyjny wynosi rowniez 30 lat
moze przeznaczy¢ 50-70 proc. srod-
kéw na akcje lub fundusze oparte
0 indcksy gicldowc, natomiast 20-
30 proc. na fundusze oparte o zloto
czy obligacje, a pozostaly cz¢s¢ prze-
znaczy¢ na lokatg bankowa. W mia-
r¢ jak bedziemy zblizac si¢ do konca
okresu na jaki planowahémy inwe-
stycje, struktura portfela powinna
zmieniac si¢ na coraz bardziej bez-
pieczna, tak aby maksymalnic chro-
ni¢ zgromadzony kapital.

Jakie narze¢dzia pozwalajg na
bezpieczne inwestowanie?

Dla osob, ktore planuja budowac
swoj portfel w oparciu o bezpieczne
aktywa, instytucje finansowe udo-
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Zrédto: Polski Fundusz Rozwoju, Comiesieczne zestawienie informacji o oszczednosciach, Pazdziernik 2022

stepniaja szereg rozwi%zar’l, keore
pomoga pomnoiyc’ oszczqdnoéci
przy relatywnie niskicj ckspozycji
na ryzyko. Do najbardziej ,bezpiecz-
nych” rozwigzan mozemy zaliczyc:
konta oszczednosciowe, lokaty ban-
kowe, obligacje Skarbu Panstwa
(jest niezwykle wazne, aby odroznic
obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa od np. ob]igacji korpora—
cyjnych, keore charakeeryzujg si¢
WYZSZymi stopami zwrotu, jcdnak
s obarczone proporcjonalnie wyz-
szymryzykiem), a takze fundusze in-
westycyjne oparte o papiery dtuzne
i inwestycje w nieruchomosci.
Warto zaznaczyé, iz niskie ryzyko
oznacza rowniez generowanie niz-
szych stop zwrotu. Dlugofalowo
uwazana za najbezpieczniejszq lo-
kate kapitatu jest inwestycja w nie-
ruchomoscei, cho¢ nalciypamigtam,
ze ma poczgtku wymaga duzego
kapitatu. Niedopasowanie potrzeb
mieszkaniowych Polakow i podaiy
mieszkan od lat tworzy presje na
wzrost cen nieruchomosci. Nawet
po kryzysie 2008-2009 T., gdy nie-
ruchomosci w Polsce wydawaly sie
przewartosciowane, po korektach
jako odpowiedzi na kryzys, w per-
spcktywic kilku lat koszty zakupu
mieszkan i domow nadal rosly.
Rowniez dzisiaj, gdy wzrost rynko-
wych stép procentowych zmniej-
szyl istotnie zdolnos¢ kredytows
Polakow, a oczekiwanie spowolnie-
nia gospodarczego obnizyly apetyt
bankéw na udzielanie nowych kre-
dytéw hipotccznych — inwestycja
kapitalu w nieruchomosci wydaje
sie by¢ w dlugim okresie korzyst-
na. Nadal w Polsce dos'wiadczamy
strukturalnego  niedopasowania
popytu i podaiy mieszkan. Wojna
w Ukrainie doprowadzita do na-
plywu ogromnej liczby ludzi szuka-
jsccych mieszkan na wynajem — me-
chanizm popytu i podazy w dlugim
okresie doprowadzi do wzrostu
wartosci nieruchomosci.

jak Zatroszczyé si¢ na

raz o dzis i jutro?

Osoby, keore oprécz pomnazania
majgtku zainteresowane sa rowniez
zabezpieczeniem siebie oraz swoich
bliskich juz teraz moga skorzystaé
rozwiazan, ktore stanowig polacze-
nie ubczpicczcnia Z programami in-
WeSLyCyjnymi.

W takich rozwigzaniach czesc
regularnie op}acanej skladki jest
przeznaczana na ubezpieczanie,
natomiast reszta jest alokowana
w Ubezpieczeniowe Fundusze Ka-
pitalowe (UFK). Oferta funduszy

jest szeroka i umozliwia dopaso—

wanie strategii inwestycyjnej do
konkretnych preferencji inwesto-
ra. W ramach inwestycji, mozna
wybra¢ fundusze dluzne o niskim
poziomie ryzyka, fundusze mie-

szane, a nawet fundusze akeyjne,
Charakteryzuj%cc si¢ najwyzszym
stopniem  ryzyka i potencjalnie
Najwyzsza Stopag Zwrotu. ngéé
z tych rozwigzan wymaga uiszcze-
nia wplaty wstepnej. Forma polisy
oraz jej zakres jest kazdorazowo
defiiowany w umowie.

Nalezy pamietad, iz tego rodza-
ju produkty s3 proponowane na
okreslony czas, a wczesniejsze
odst%picnic od umowy wigze si¢
z koniecznoscig poniesienia kosz-
tow. Wsrod zalet takiego sposobu
oszczgdzania  wymieni¢  mozna
fake, ze dzigki polaczeniu obu
rozwiazzaﬁ, zwyklc ubczpicczcnic
na zycie jest proponowane w rela-
tywnie korzystnej cenie.

To rozwigzanie nie jest jednak po-
zbawione wad, wstdd keorych wy-
mieni¢ mozna choc'by Wysokic ry-
Zyko inwestycyjne zwigzane z UFK,
koniecznos¢  odprowadzenia  po-
datku od zyskow kapitatowych, czy
koszt odstgpienia przed zakoncze-
niem umowy.

Czy warto inwestowaé

w altematywy"

W niepewnych czasach zyskujg po-
pularnos¢ alternatywne formy inwe-
stowania. Inwestycje w zloto nie sg
juz w polskim spoleczenstwie trak-
towane jak cos nietypowego. Mozna
relatywnie tatwo z nich skorzystac
np.w formie zakupu ﬁmduszy inwe-
stycyjnych opartych o ceng zlota.
Pozostale formy niestandardowych
inwestycji, jak dzieta szeuki czy mo-
nety to obecnie WCigz raczej mnisza,
z dos¢ wysokim progiem wejécia
zarowno kapitatowym, jak i pozio-
mu wiedzy specjalistycznej i trafno-
sci oceny danego przedmiotu, jako
Wartos'ciowej inwestycji. Przy czym
inwestycje w monety s3 relatywnie
proste, a StOpy ZWTotu Wypustow
kolekejonerskich monet w Polsce sg
rclatywnic Wysokic.

Podsumowujac, cheielibysmy zache-
ci¢ Polakéw i Polki do pomnazania
swoich oszczqdnos'ci. Ogromny wa-
chlarz mozliwosci  inwestycyjnych
pozwala skorzysta¢ z nich osobom
w kazdym wicku i o rdznej zasobno-
sci. Niestabilna sytuacja polityczna
i rynkowa moze powodowaé strach
przed nowym podejsciem do bu-
dzetu domowcgo, jcdnak to whasnie
w trudnych czasach szezegdlne waz-
ne jest racjonalne podejscie do bez-
picczenstwa finansowego.
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PRYWATNE UBEZPIECZENIE WAZNYM )
UZUPELENIENIEM OBOWIAZKOWYCH SWIADCZEN

Czasy, w ktorych zyjemy, wystawiaja nas na wiele
prob i zmuszaja do refleksji nad bezpieczenstwem
wtasnym oraz naszych najblizszych. Dla wielu

z nas priorytetem stato sie dodatkowe zabez-
pieczenie na niepewng przysztosc i zbudowanie
poduszki finansowej. Z danych Polskiej I1zby Ubez-
pieczen wynika, ze na koniec trzeciego kwartatu
2022r. juz co 10. Polak posiadat ubezpieczenie
zdrowotne. Jest to niewatpliwie przejaw duzej
odpowiedzialnosci oraz troski o najblizszych.

Joanna Walczuk

dyrektor ds. portfela produktow,
Nationale-Nederlanden

Zadaniem branzy ubezpieczenio-
wej jest dbanie o bezpieczenstwo
klientow. W obecnych  czasach
szczegd]nie zyskz&o 0 Na znaczeniu.
Dzisiaj klienci oczekuja od produk-
tow coraz wigeej i za tym trendem
podazaja ubezpieczyciele. Oprocz
wsparcia ﬁnansowcgo wazne jest,
aby zapewni¢ im ustuge, keora roz-
wiaze problem tu i teraz — na przy-
kfad rehabilitacje po wypadku czy
hospitalizacje. W ubezpieczeniach
jest duza przestrzen, zeby podgzac
za klientem, ale rownicz pytac go

WPTOSE, CO jest dla niego istotne. Dla
przyktadu wedtug informacii Natio-
nale-Nederlanden — $wiadczenia fi-
nansowe Wskazywane 3 jako trzeci
pod wzgledem istotnosci element.
Najwazniejsze s3 dla nich dostqp do
specjalistow oraz szybkie leczenie

i diagnostyka.

Szeroki wybor najlepszej ochrony

Na rynku klienci majg dostep do sze-
rokiego wachlarza produktow, ktore
gwarantujg rozny zakres ochrony na
wiele sytuacji. Polacy moga dobiera¢
polisy do swoich indywidualnych
potrzeb i tworzy¢ pakiety, keore
zapewnia  kompleksows  ochrong.
W badaniach przeprowadzonych
przez ﬁrmq Research Collection na

zlecenie Nationale-Nederlanden
klienci wskazali, ze jednym z klu-
czowych czynnikow na etapie wy-
boru produkeu ubezpieczeniowego
jest personalizacj& adlaé6r proc. ten
aspekt pozostaje réwnie istotny po
podpisaniu umowy. Co wigcej, mfo-
dzi ludzie nickoniecznie cheg ubez-
pieczy¢ sie na wysoka kwore, zalezy
im za to na bardzo dobrej ochronie
na wypadek uszczerbku na zdrowiu.
Pobyt w szpitalu, rehabilitacja to sg
bliskie im kategorie. Z kolei osoby,
keore zakladajg rodzing, majg juz
inne oczekiwania. Stawiajg na moz-
liwosc  zabezpieczenia kilku osob
w ramach jednej polisy. Dla nich in-
formacja 0 mozliwosci rozszerzenia
jest szezegolnie istotna, bo produke
TOZWija sie Wraz z ich potrzebami.

Wsparcie doradey

Produktow ubezpieczeniowych jest
wiele, a wybor tego odpowiedniego
moze byc¢ dla nicktorych wyzwa-
niem. W takiej sytuacji pomoca stu-
73 doradcy ubezpieczeniowi, keorzy
poznajac i analizuj%c potrzeby klien-
tow, s3 w stanie dopasowac idealnie
skrojong polise, ktora zagwarantuje
wsparcie w kluczowych dla danej
osoby obszarach. Wspolezesnie do-
radcy wyposazeni s3 w nowoczesne

narzedzia, keore pomagaja im od-
powiadaé na Zapotrzcbowzmie oraz
reagowué na ich ZWyczaje. W tej
chwili klienci w mniejszym stopniu
oczekujq kontaktu bezpoéredniego,
a bardziej spotkania w kanatach cy-
ﬁ‘owych. Zauwaiamy, ze zaczynaja
dziala¢ wiclokanalowo - z jednej
strony sa otwarci na to, aby spotkac
si¢ fizycznie i dowiedzie¢ wigeej
o ofercie, z drugiej strony nie wyklu-
czaja zakupu produktow przez inter-
net. Bywa tez odwrotnie — najpierw
przygladaja si¢ produkcom w sieci,
a decyzjq 0 zakupie podejmuja[ do-
piero po rozmowie z doradeg. Nie-
zaleznie od sciezki wyboru zabez-
pieczenia, profesjonalna pomoc jest
nieoceniona. Wazne jest, aby pro-
duke Zapewnia]f klientowi konkretne
wsparcie i benefity, a nie pozorne
poczucie bczpicczcﬁstwa.

%

W 2021 r. okoto 3,8 min
Polakéw posiadato
ubezpieczenie zdrowotne,
czyli o prawie 500 tys.
wiecej niz rok wczesnie;j.

Zdrowie coraz wazniejsze

dla Polakow

Wydarzenia ostatnich lat — pan-
demia, wojna na Ukrainie, a takze
zawirowania  makroekonomiczne
— zmienily podejscie Polakow do
kwestii bezpieczenstwa i sprawi-
ly, ze podchodza oni z duza troskg
do zdrowia. Szczegolnie jest to wi-
doczne w danych rynkowych pod-
sumowujgcych  zakup  produktow
ubezpieczeniowych. W 2021 1. okolo
3,8 mln Polakow posiadalo ubez-
pieczenie zdrowotne, czyli o prawie
500 tys. wiccej niz rok wezesniej. Te
liczby nicustannie rosna i coraz wig-
cej 0sob decyduje si¢ na dodatkowe
zabezpieczenia. Stanowi to nama-
calny dowod na zmiang zachowan
spoleczenstwa i zwrot w kierunku
polis ochronnych na zycie. Wyku-
pienie polisy dla nicktorych moze
sie v&ydawaé nietmf‘lonq inwestycja,
poniewaz wychodza z zalozenie, ze
ich pewne rzeczy na pewno nie do-
thkng. Wielu z nas rowniez odsuwa
od siebie myslenie o chorobach czy
nieszezesliwych  wypadkach.  Nie-
stety nie mamy zadnej pewnosci
o przyszlos¢, dlatego warto zainwe-
stowa¢ w spokojniejsze jutro i do-
bra¢ odpowiednie ubezpieczenie do
swoich potrzeb.

Dtugofalowe inwestowanie pozwala zadbac o bezpieczng przysztos¢
— 0 dostepnych na rodzimym rynku formach inwestowania i oszczedzania

Na poczatku grudnia tego roku poznaliSmy wyniki kolejnego Ogéinopolskiego Badania Inwesto-
row (,,0OBI”), przeprowadzanego rokrocznie przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
(,SII”). Wéréd wielu pytan, ktére inwestorom Sll zadaje co roku, pojawito sie jedno, ktére przyku-
o mojg uwage w kontekscie lll filaru emerytalnego. Brzmi ono: ,Jezeli w ramach reformy mogli-
by$my przenies¢ zgromadzone srodki w OFE, to przenieslibysmy je..."

Zdecydowana wiekszo$¢ inwestoréw bioracych udziat w OBI, bo 55,5 proc., jako miejsce depo-
nowania srodkow wskazata konto IKE, catkiem sporo, bo 15,1 proc. badanych wskazato konto
IKZE, a 18,4 proc. nie wiedziato co zrobi¢. Pozostate odpowiedzi sa marginalne. W badaniu wzieto

udziat ponad 4 tys. inwestorow.

Wynik badania otrzymany na tak licznej prébie jest statystycznie istotny. Warto wzia¢ pod uwage
jasno sprecyzowana odpowiedz badanych na to pytanie.
Konta IKE/IKZE sa czescia sktadowa tak zwanego i filaru, na ktérym osadzono nasz system eme-
rytalny. Istotng cecha lll filaru jest jego dobrowolnos$¢. By¢ moze wlasnie ta gtéwna zaleta kont
IKE/IKZE sprawia, ze nie sa one masowo wykorzystywanym przez inwestorow produktem, cho¢
wida¢, ze od kilku lat popularnos¢ tych rozwigzan rosnie. S to rozwiazania o specjalnej konstruk-
¢ji, dedykowane osobom, ktdre inwestuja lub oszczedzaja dlugofalowo, z mysla o emeryturze.

> W
Eliza Dgbrowska

dyrektor ds. rozwoju ustugi
doradztwa inwestycyjnego
w Noble Securities S.A.

IKE to Indywidualne Konto Eme-
rytalne. Prowadzenie takich kont
oferuje wiele instytucji finan-
sowych. Zajmujg sie tym m.in.
powszechne towarzystwa eme-
rytalne (PTE), towarzystwa fundu-
szy inwestycyjnych (TFI), banki,
towarzystwa  ubezpieczeniowe

i domy maklerskie. Przy wptatach
na IKE obowiazuje ustawowy
roczny limit wptat, ktéry wynosi
3-krotno$¢ przecietnego progno-
zowanego miesiecznego wyna-
grodzenia na dany rok. W 2022
roku limit ten wynosi 17 766 zt.
Niezaleznie od tego, gdzie zatozy-
lismy IKE, mozemy posiada¢ tylko
jeden taki rachunek. Najwieksza
zaletq IKE sa korzysci podatkowe,
czyli brak koniecznosci zapfaty
19 proc. podatku od zyskow ka-
pitatowych, jesli wyptacimy srodki
po uzyskaniu uprawniefi emery-
talnych oraz dokonaniu wptat co
najmniej w 5 latach kalendarzo-
wych lub dokonaniu ponad poto-
wy wartosci wptat nie pdzniej niz
na 5 lat przed ztozeniem wniosku

o wypfate. IKE nie mozna dzieli¢ ze
wspotmatzonkiem, ale zebrane na
nim $rodki podlegajg dziedzicze-
niu i nie podlegaja podatkowi od
spadkéw i darowizn.

IKZE to Indywidualne Konto Za-
bezpieczenia Emerytalnego. Tu
takze obowiazujg limity wpfat
i mozna posiada¢ tylko jeden
taki rachunek. W 2022 roku limit
wpfat na IKZE wynosi 7 106,40 zt
oraz 10 659,60 zt dla oséb pro-
wadzacych pozarolniczg dziatal-
no$¢ gospodarcza. IKZE tym réz-
ni sie od IKE, ze musimy zaptacic
10 proc. zryczattowany podatek
dochodowy w momencie wy-
platy srodkow, ktére obejmujg
nie tylko wygenerowany zysk,
ale réwniez sume wpfat. Podatek

ten zapfaca réwniez osoby, ktére
odziedzicza $rodki z IKZE, ale nie
zapfaca podatku od spadkéw
i darowizn. Podstawowa zaleta
IKZE kryje sie jednak w tym, ze
wptaty na IKZE mozemy odliczy¢
od dochodu do opodatkowa-
nia. W konsekwencji mozemy co
roku ptaci¢ nizszy podatek do-
chodowy lub otrzymywac zwrot
od Urzedu Skarbowego. Takze
w przypadku tego rozwigzania
wystepuje brak koniecznosci za-
pfaty 19 proc. podatku od zyskow
kapitatowych, jesli wyptacimy
srodki po ukoriczeniu 65 lat oraz
dokonaniu wptat co najmniej
w 5 latach kalendarzowych.

W ostatnich latach brokerzy ob-
serwujg wzrost zainteresowania
maklerskimi  rachunkami  IKE/
IKZE. Zazwyczaj przed koricem
roku obserwujemy wzmozone
zainteresowanie wsrod Klientéw,
ktorzy chcieliby skorzysta¢ z po-
datkowych zalet tych rachunkéw.
Z danych publikowanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego po
pierwszym pétroczu tego roku’
wiemy, ze instytucje finansowe
prowadzity 797 125 kont IKE,
z czego 89 818 w formie rachunku
maklerskiego. Rachunkéw IKZE
byto 463 211, w tym 56 217 jako
rachunki maklerskie. Popularnosc¢
maklerskiego  IKE/IKZE powoli
rosnie i to zjawisko nie powinno

dziwi¢. Taki rachunek daje moz-
liwos¢ inwestowania w wiele
atrakcyjnych rodzajéw instru-
mentéw finansowych. Najpopu-
larniejsze to oczywiscie akcje czy
obligacje, ale zainteresowaniem
Klientdw cieszg sie rowniez certy-
fikaty inwestycyjne i ETFy.

Noble Securities w swojej ofer-
cie posiada maklerskie rachunki
IKE oraz IKZE. Rachunek makler-
ski IKZE mozna otworzy¢ elek-
tronicznie za posrednictwem
strony internetowej www.no-
blesecurities.pl, jak roéwniez,
wraz z IKE, rachunek ten mozna
otworzy¢ w jednym z oddzia-
téw Noble Securities.

- https://www.knf.gov.pl/?articleld=79406&
p_id=18; https.//www.knf.gov.pl/?articleld=
79405&p_id=18

Zgodnos¢ produktéw i ustug ofero-
wanych przez NS z potrzebami, ce-
chami i celami klienta, biorqc pod
uwage jego wiedze i doswiadcze-
nie, weryfikowana jest przed podpi-
saniem Umowy IKE lub IKZE. Szcze-
gotowe informacje o rachunkach
IKE/IKZE oraz o ryzyku zwigzanym
z inwestowaniem dostepne sq na
stronie internetowej www.noblese-
curities.pl w zaktadce Dom makler-
ski/IKE i IKZE oraz O nas / Regulacje

/ Rachunek maklerski.
MATERIAL PARTNERA
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W OBAWIE PRZED JUTREM

Grupa Assay, polski fundusz venture capital in-
westujacy w innowacyjne startupy, wraz z agen-
cja badawcza Maison & Partners po raz kolejny
przyjrzat sie podejsciu Polakow do oszczedzania
i inwestowania. W tegorocznej edycji badania
dodatkowo uwzgledniono dane i postawy wsréd

Niemcow oraz Rumunow.

57 proc. Polakow posiada jakie-
kolwiek  oszczednosci  (wzrost
o 1 pp. w stosunku do ub. roku).
Srednia wartod¢ tych oszezedno-
$ci to 35 809 78 Czyli nominalnie
0 20 proc. wiecej niz rok temu — je-
sli jednak uwzglednimy inflacje, to
mozna uznaé, ze poziom posiada—
nych przez Polakow oszezednosci
istotnie si¢ nie zmienil.

Dla porownania: Rumuni posiadaja
srednio w przeliczeniu ok. 22 tys. zt
na swoich kontach (ok. 60 proc.
wartosci posiadanej przez Pola-
kow), a Niemcy nawet ponad 370
tys. 7t (ponad 10-krotnie wiecej niz
Polacy). Jednak realng wartos¢ po-
siadanych oszczqdnos'ci oszacowac
mozna dopiero z uwzglednieniem
stosunku parytetu sily nabywezej
do rynkowego kursu waluty kraju.
Liczona w ten sposob srednia war-
tos¢ oszczgdnoéci Wynosi odpo—
wiednio: ok. 6o tys. zt w przypadku
Polski, ok. 39 tys. zt w przypadku
Rumunii i ok. 342 tys. zt w przy-
padku Niemiec [1]. Takze w tym
Wypadku mamy jcdnak do czynie-
nia z ogromng przewagg mieszkan-
cow Niemiec. Co istotne, rdznice
te nie maj3 Wigkszego wplywu na
postrzeganie bieizicej sytuacji geo-
polityczncj przez mieszkancow
trzech europejskich krajow: wszy-
SCy mnicj oszczqdzaj:} i inwestujg
7e Wzglqdu na wojne na Ukrainie
i wysoka inflacje.

~ Wnioski z analizy porownaw-
czej mie napawajg optymizmem
— wazystkie trzy nacje doswiad-
czaja  efektow “biezg acej  sytuacji
geopolitycznej. Niemey dysponuja
najwickszym doswiadczeniem in-
westycyjnym, z kolei Rumuni maja
bardziej niz Polacy pozytywne
nastawienie i gotowos'é do inwe-
stowania. Cho¢ to Niemcy wiodg
prym w gotowoéci inwestycyjnej

ze wskaznikiem Assay Index na po-
ziomie 43 pkt.7 to tuz za nimi, na
drugim miejscu, uplasowali siec Ru-
muni ze wskaznikiem 40 pkt., a po-
tem Polacy — 34 pkt. Mozna zatem
stwierdzi¢, ze jako spolleczer'lstwo
mamy wicle do nadrobienia w ob-
szarze podejs’cia do oszczqdzania
i inwestycji, a pomoc w tym moze
m.in. odpowiednia edukacja. Wie-
lu z nas nie umie i nie chee inwe-
stowad, a pienigdze woli trzymal
W skarpccic” albo na nieoprocen-
towanym rachunku w banku, co
w obecnej sytuacji rynkowej jest
dzialaniem whrew W}asnym finan-
som — mowi tukasz Blichewicz,
prezes Zarz%du Grupy Assay.

Madry Polak po stracie?

Co drugi posiadajqcy oszczgdno—
sci Polak w ogole nie inwestuje
(co oznacza, 7e inwestuje tylko
22 proc. ogotu Polakow), a do ak-
tywnego inwestowania przyznaje
sie 38 proc. respondentéw posiada—
jacych wolne srodki. Warto jednak
zaznaczy¢, ze odsetek 0sob niema-
jacych doswiadczenia w inwesto-
waniu i niemoggcych pochwali¢ sie
oszczqdnos’ciami zmalal w poréw—
naniu do 2021 roku z 61 proc. do
56 proc. Najczgs’cicj dos$wiadczenia
inwestycyjnego nie majg kobiety,
osoby z wyksztalceniem zasadni-
czym zawodowym lub srednim,
zarabiajgcy 1-2 tys. z miesigeznie.
Kiedy juz decydujemy si¢, by po-
mnazac¢ kapita], dzia}amy zacho-
wawczo: 39 proc. z nas odlozone
picniz}dze przcchowuje na kontach
oszezednosciowych (rok temu bylo
to 34 proc.), a 26 proc. wybiera
nieoprocentowane konto osobiste
(zauwazalny spadek o 13 p.p. rok
do roku). Z 25 proc. do 20 proc.
rok do roku spadl odsetek Pola-

kow  trzymajacych  oszezednosci

Poziom oszczednosci i nastawienie inwestycyjne wéréd
Polakéw, Rumunéw i Niemcow:

Posiadam
oszczednosci:

57%
—
3%
11 oo
74%
L. ]
JE
=2

Sredni poziom oszczednosci
(nominalnie w przeliczeniu

na PLN):

W ogdle nie inwestuje
swoich oszczednosci:

50%
- S

44%
Il

31%
L.

ooog
far ey
VariEs

(% oy

e

Fundusze inwestycyjny sa
najkorzystniejsza forma
inwestycji:

1%
o D

21%
Il o

35%
- o——

W ciagu najblizszych 12 miesiecy
moja sytuacja finansowa

pogorszy sie:

35809zt 50%
-

21620zt 58%
Il oos—

369722zt 52%
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Badanie Assay Index przeprowadzone przez Maison&Partners

w domach. Posiadanie jednostek
uczestnictwa ﬁmduszy inwesty-
cyjnych, inwestowanie na gieldzie
czy nawet zakupy obligacji skarbo-
Wych o wcigz awangarda, na kto-
rg decyduje si¢ zaledwie niewiclka
czqs’c’ posiadaj@cych oszczgdnoéci
mieszkancéw Polski. Potwierdzaja
to inne wyniki z raportu Assay In-
dex: 56 proc. badanych wskazuje, ze
aby inwestowac trzeba mie¢ duzg
WiLdZ(z ekonomiczno- ﬁnansowq
37 proc. jest przekonanych, ze do
inwestycji niezbedne sa duze pie-
nigdze, a 31 proc. badanych uwaza,
ze inwestowanie jest tylko dla ryzy-
kantow. Jednoczesnie tylko 16 proc.
respondentow jest zdania, ze aktu-
alna oferta instrumentdw finanso-
wych jest korzystna dla inwestorow.

Wolimy przejes'c’ niz pomnoiyé
Sposrod mieszkancow  trzech ba-
danych panstw to wlasnie w Polsce

Negatywna ocena aktualnej i przysztej sytuacji finansowej

Polakow

Jates

ZIe Iub bardzo Zle swojg
sytuacje finansowga ocenia:

28%

w roku 2022

HH"""-_J.
(100
Pogorszenie swojej sytuacji finansowej
w ciaggu kolejnego roku przewiduje:

50%

w roku 2022

M Assaygroup

Assayindex

Badanie Assay Index - wskaznik gotowosci inwestycyjnej Polakdw,
Rumunéw i Niemcdw przeprowadzone przez Maison&Partners
w pazdzierniku 2022 roku na zlecenie Grupy Assay

w pazdzierniku 2022 roku na zlecenie Grupy Assay na
reprezentatywnej grupie Polakéw, Rumunéw i Niemcow.

najwiecej jest osob, ktdre posia-
daja oszczednosci, ale nigdzie ich
nie inwestuja. Malo tego, niemal
co czwarty Polak (22 proc.) wolne
srodki przeznaczytby na konsump-
L]g Na taki krok Ldecydowahby—
smy si¢ czesciej nawet niz zamozni
Niemey (17 proc.) czy nieco ubozsi
Rumuni (16 proc.). Brak nam jed-
nak przy tym kultury inwestycyjnej,
dlatego najrzadziej ze wszystkich
nacji nadwyikq picnigdzy przezna-
czylibysmy na inwestowanie. — Bra-
kuje nam nie tylko swiadomosci,
jak wazne jest oszczgdzanie, ale
i wiedzy o dostgpnych sposobach
ktvwncgo inwestowania. Bezpo-
srednie zakupy na gieldzie czy in-
westycje w fundusze — nawet z po-
mocy  doswiadezonego  doradey
— trakeujemy raczej jako fanaberic
dla W%skmgo grona chmrnych in-
westorow niz produkey dostepne
dla kazdego - to duzy blad. Podob-
nie sprawa ma si¢ z ograniczonym
zaufaniem Polakow do innowaciji
— to dlatego rzadziej niz Niemcy
i Rumuni jestesmy sklonni decy-
dowac si¢ na inwestycje w startupy
(np. przez fundusze ASI). Pozostaje
jednak mie¢ nadzieje, ze niewielkie
zmiany na plus odnotowane we
wszystkich komponentach  Assay
Index to zalgzek dlugofalowego
trendu, ktéry w najbliiszych latach
przelozy si¢ na zwigkszenie swiado-
mosci i pogﬂgbicnic doswiadczen
Polakéw w obszarze inwestycji —
mowi Lukasz Blichewicz, prezes
Grupy Assay.

W co najchqtniej
inwestujg Po]acy
W sferze deklaracji za najkorzyst-
niejsze uwazamy inwestowanie

99

Co drugi posiadajacy
oszczednosci Polak
w ogdle nie inwestuje (co
oznacza, ze inwestuje
tylko 22 proc. ogétu
Polakéw), a do aktywnego
inwestowania przyznaje
sie 38 proc. respondentow
posiadajacych wolne
Srodki.

w to, co namacalne. Podobnie
jak w roku ubieglym kroluja nie-
ruchomosci i metale szlachetne
(odpowiednio 58 proc. i 34 proc.
wskazan). Cho¢ odsetek Polakow,
ktérzy dek]arujq brak jakichko]—
wiek  doswiadezen  zwigzanych
Z inwestycjami, zmniejszy]f sie
w stosunku do  poprzedniego
roku o 5 p-p-, nie mozemy mowic
C.
0 znacznym wzroscie zaintereso-
wania tzw. aktywnymi instrumen-
tami, takimi ]ak akc ¢ czy fundusze
inwestycyjne. A ty 11(0 te w obliczu
rekordowo Wysokicj inﬂacji po-
siadajg potencjal, aby chroni¢ nas
przed utrata wartosci zgromadzo-
nych oszczednosci. Nagly zwrot
w kierunku lokat nie pomoze,
poniewaz nawet najkorzystnicjszc
obecnie oferty wiazg si¢ z opro-
centowaniem dwukrotnie mniej-
szym od poziomu inﬂacji. Cho¢



BEZPIECZNA PRZYSZEOSC

Gotowosc Polakow do inwestowania w poszczegéine
kategorie w latach 2021-2022

Fundusze inwestycyjne Obligacje Akcje
39% 35% 34%
w roku 2022 w roku 2022 w roku 2022
Obligacje korporacyjne ASI
19% 16%
w roku 2022 w roku 2022

nie jest to jeszeze dostrzegalne w czy-
nach, warto odnotowad, ze w sferze
deklaratywnej coraz wicksze grono
Polakéw zwraca si¢ w kierunku akeji
(wzrost z 10 proc. do 16 proc. wska-
zan) jako — w ich odezuciu - produk-
tOw inwestycyjnych 0 Wiqkszym niz
wezesniej potencjale. Istnicje wice
. ! . .

prawdopodobienstwo, ze w kolej-

. 14
nych latach bedziemy odnotowywac
wzrost odsetka respondentow, ktorzy
skorzystali z tych instrumentow -
mowi Milena Krasuska, Chief Opera-
tions Officer w Grupie Assay.

Niemcy i Rumuni lepiej niz Polacy
wiedzy, jak oszczedzad i inwestowad
Nie dziwi, ze Niemcy posiadajac Znacz-
nie wiccej oszczednosci niz Polacy
i Rumuni. Istotny jednak jest sam fake
ich posiadania: az 74 proc. Niemcow
posiada odlozone srodki, podczas
gdy dla Polakéw wskaznik Wynosi
57 proc., a dla Rumunow — 53 proc.
Wirdd trzech zbadanych nacji Niem-
cy wiodg ponadto prym w inwesto-
waniu swoich oszczednosci. 42 proc.
Niemcow posiada doswiadczenia
inwestycyjne i najchetniej wybiera
metale szlachetne (50 proc.), fundu-
sze inwestycyjne (35 proc.) oraz akcje
i obligacje (34 proc.). Z kolei doswiad-
czonych inwestordw w Rumunii jest
23 proc., a preferowane przez nich
kategorie inwestycyjne to nierucho-
mosci (50 proc.), metale szlachetne
(46 proc.) oraz fundusze inwestycyjne
i obligacje (po 21 proc.). Tylko I7 proc.
Polakéw posiada doswiadezenia in-
westycyjne, a najezesciej dokonuje in-
westycji w nieruchomosci (58 proc.),
metale szlachetne (34 proc.) i obligacje
(21 proc.). Co jednak interesujgce, to
mieszkancy Rumunii wykazujg sic wy-
sokim wskaznikiem pozytywnego na-
stawienia i gotowosci do inwestowa-
nia nawet mniejszych kwot. — Niemcy
jako spoleczer'lstwo Wysokorozwiniqte
osiagaja najwyzsze wyniki indeksu.
Nie jest to duzym zaskoczeniem, gdyz
mieli oni czas skonsolidowac SW0ja
wiedze i przekonania tak, aby efek-
tywnie Wykorzystywaé jew praktyce.
Polacy sa wciaz na pozycji spoleczen-
stwa Tozwijajgcego  sie. Wprawdzie
nasz potencjzﬁ inwestycyjny wzrasta,
nadal brak nam jednak doswiadcze-
nia. ]esteémy nastawieni na konsump—
cj¢ — wolimy wydawac niz inwestowac
nadwyzki fiansowe, ale tez boimy sic
inwestowania. W tym zakresie sporo

* Assaygroup  Assayindex

Polisy inwestycyjne

19%

w roku 2022

Badanie Assay Index — wskaznik gotowosci inwestycyjnej Polakow,
Rumunéw i Niemcdw przeprowadzone przez Maison&Partners
w pazdzierniku 2022 roku na zlecenie Grupy Assay

brakuje nam do Rumundw, ktorzy
Wykazuj% WYZSZY potencja} inwesty-
cyjny i przekonania, nawet jesli maja
nizszy bazq ﬁnansow% — mowi prof.
Dominika Maison, profesor UW, pre-
zeska firmy badawczej Maison & Part-
ners, ktora zrealizowala badanie na
zlecenie Assay Group.

Rumuni udowadniaj 9: nie trzeba

mie¢ duzo, by zaczaé inwestowad
Assay Index — oparty na autorskiej
metodologii wskaznik prezentujg-
cy postawe spoleczenstwa wobec
inwestowania — sklada si¢ z trzech
komponentow: Doswiadczenie, Po-
tencjal i Przekonania. W 2022 1. As-
say Index w skali od o do 100 punk-
tow (gdzie 100 jest wartoscig, ktorg
uzyskuje osoba ,,najbardziej gotowa
inwestycyjnie”) dla Polski  wyniost
najmniej sposrod badanych nacji — je-
dynie 34 punkty. Wartos¢ Assay Index
dla Niemiec wynidst 43 punkey, a dla
Rumunii 40 punktow.

We wszystkich trzech komponentach
najnizsza wartos¢  osiggneli  Pola-
cy. W tym roku komponent Dos$wiad-
czenie zwigzany 7z zachowaniem w ob-
szarze oszczqdzania i inwestowania
w przypadku Polski wyniost doktad-
nie tyle, ile w roku 2021 — 22 punky,
podczas gdy u Rumunow to 24 punk-
ty, au Niemcow 33.

Komponent Potencjal, ktéry poka—
zuje otwartos¢ wobec inwestowania,
w przypadku Polski wynidst o 3 punk-
ty wiecej niz rok Wczes'niej, czyli 31 To
najwigksza pozytywna zmiana w sto-
sunku do 2021 1. To zarazem weigz duzo
mniej niz w przypadku Rumunii (39
punktow) oraz Niemiec (40 punktow).
W przypadku komponentu Przekona-
nia, czyli nastawienia do instrumentow
inwestycyjnych oraz inwestowania
w ogéle, pierwszg 10kat§ zdobyli Ru-
muni, osiggajac az 56 punkedw. Niem-
cy plasuj:% si¢ zaraz za nimi z Wynikiem
55 punktow, natomiast i w tym przy-
padku Polacy zajmujy ostatnie miejsce
Z Wynikiem 50 punktéw. To wy-
nik lepszy o 1 punkt w stosunku
do zeszlego roku.

- Rezultaty Assay Index ukazujg
szczegOlng  otwartos¢  mieszkancow
Rumunii na inwestowanie i s3 dowo-
dem na to, ze aby inwestowac, wea-
le nie trzeba dysponowaé wielkimi
kwotami. Roznica miedzy odsetkiem
0sob, ktore nigdy w zyciu nie mialy
do czynienia z Zadnymi inwestycjami

w Polsce i Rumunii Wynosi az 12 pp.
na korzyéé Rumundéw — moéwi Iwo
Rybacki, czlonck zarzadu Grupy As-
say. — To istotna przewaga, dlatego
Z tym wiqkszym uznaniem naleiy
podejs¢ do entuzjazmu mieszkancow
Rumunii, ktérzy, cho¢ nie majg tak
duzych doswiadczen inwestycyjnych,
jak Niemcy, cechuja si¢ co do zasady
pozytywnym nastawieniem do tego
tematu — dodaje Iwo Rybacki.

Jedng z opcji coraz czgsciej wybiera-
nych przez mieszkancow Rumunii
oraz naszych zachodnich sgsiadow sg
inwestycje w Alternatywne Spélki
Inwestyeyjne (ASI), o keorych slyszato
juz 38 proc. Niemcow i 33 proc. Ru-
munow i tylko 13 proc. mieszkancow
Polski. Jak si¢ okazuje, na t¢ forme
inwestowania pieniqdzy najbardziej
otwarci s3 Rumuni: az 41 proc. z nich
uwaza inwestowanie w ASI za intere-
sujaca opcje — o 6 p-p- wiccej niz ma
to miejsce w odniesieniu do Niemcow
io 17 p.p. wiecej niz Polakéw.

Pandemia, wojna, inflacja

— przyszlos¢ w ciemnych barwach
Pandemia COVID-19, a po niej wojna
na Ukrainie i zZwigzana z nig wysoka
inﬂacja maj3 Wplyw na cal:i Europe.
Wedlug oficjalnych danych rok do
roku wskaznik inﬂacji (CPD) w pai—
dzierniku 2022 roku wyniost odpo-
wiednio 17,9 proc. dla Polski, 10,4 proc.
dla Niemiec i 15,3 proc. dla Rumunii.
W tej sytuacji trudno si¢ dziwic,
ze sWoj3 obecn% sytuacije ﬁnansowsc
zle ocenia 28 proc. Polakow, 38 proc.
Rumunéw  oraz 33 proc. Niem-
cow. W zwiaczku 7 duiym wzrostem
cen swoje podejscie do inwestowania
i oszczqdzania najbardziej zmienili
Rumuni, mocno ograniczajgc nowe
inwestycje — ponad polowa z nich
mniej Oszczqdza i inwestuje. Polacy
i Niemcy dzialajg mniej zachowaw-
cz0, cho¢ i tu wida¢ coraz wyraz’niej—
sze sygnaly swiadezace o zaciskaniu
pasa. Przedstawiciele wszystkich ba-
danych nacji sg zgodni, 7e ich sytuacja
finansowa w ciggu najblizszych 12 mie-
siecy ulegnie pogorszeniu (Wskazuje
tak 50 proc. Polakow, 58 proc. Rumu-
now i 52 proc. Niemcdw). Dla Polakow
dodatkowym czynnikiem negatywnie
wplywajgeym na nastroje jest tzw. Pol-
ski fad — az 41 proc. badanych uwaza,
ze ich sytuacja fiansowa ulegla pogor-
szeniu w zwigzku z wprowadzeniem

IlOWyCl’l pI'ZCpiS(SW pOdaEkOVV_YCh.

REKLAMA

bossaStatica

ekran
aplikacja

bossaStaticaTrader

- bST nowoczesna platforma transakcyjna

- mozesz wyprébowa¢ w pakietach Zielonych
- rynkowa klasyka w wersji transakcyjnej

- Statica z modutem zlecen

- koszyk zlecen — oneClickTrading

- formatka zlecen - wersja jasna i ciemna

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

Centrala: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,
T: (+48) 22 50 43104 [ www.bossa.pl

STANDARD DLA WYMAGAJACYCH

Nasze Oddziaty: Gdansk / Katowice / Krakéw | t6dz / Poznar | Rzeszéw | Warszawa / Wroctaw
Agent DM: Bielsko-Biata / Koszalin / Olsztyn / Szczecin
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Informacje zamieszczone powyzej majq charakter reklamowy i pro-
mocyjny.Informacje te nie sq materiatern majgcym charakter zindy-
widualizowany i nie stanowiq rekomendaciji sugerujqcej okreslone
zachowania inwestycyjne oraz zobowigzania, ze klient osiggnie zysk
lub zmniejszy swoje straty. DM BOS S.A. nie gwarantuje osiggniecia
okreslonego wyniku oraz nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
decyzje inwestora podjete w oparciu o informacje zamieszczone
powyzej, w tym za jakiekolwiek szkody bedgce rezultatem wykorzy-
stania tych informaciji. Informacje zamieszczone powyzej nie stano-
wiq oferty (w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny) sprzedazy lub kupna instrumentéw finansowych ani tez nie
stanowiq porady inwestycyjnej lub doradztwa inwestycyjnego, nie sq
tez wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpo-
wiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestycje w instru-
menty finansowe obarczone sqg ryzykiem inwestycyjnym. Szcze-
gétowe informacje dotyczqce pobieranych przez DM BOS S.A. optat
zwigzanych z korzystaniem z poszczegélnych pakietéw okreslone
zostaty w ,Tabeli optat i prowizji maklerskich Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. — rynek kasowy”. Zasady korzystania
z Aplikaciji bossaStaticaTrader okreslone zostaty w ,Warunkach ko-
rzystania i bezpieczenstwo Aplikacji bossaStaticaTrader”. Wigcej
informac;ji o instrumentach finansowych i ryzyku z nimi zwigzanym,
w tym wyzej wymienione dokumenty dostepne sq na stronie interne-
towej www.bossa.pl




