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Nadchodzi czas fintechéw

Nie ulega watpliwosci, ze rozwoj technologii cy-
frowych zmienia swiat. Przede wszystkim widac
to w biznesie, ktory nieustannie musi dostosowy-
wac sie do nowych trendow. Zgodnie z raportem
»,,Monitor Transformacji Cyfrowej Biznesu”!*,
opracowanym przez KPMG i Microsoft, az 88 proc.
firm dziatajacych w sektorze finansowym zdecy-
dowato sie na wdrozenie rozwigzan mobilnych,
71 proc. korzysta z technologii chmurowych,

a 64 proc. wykorzystuje mozliwosci Big Data.

Filip Kaczmarzyk

cztonek zarzadu, XTB

Zmiany te sg widoczne takze
na rynku ustug inwestycyjnych.
Jeszcze do niedawna rozwdj
technologiczny uwazany byt za
Jhice to have”. Teraz jest to juz
jednak zdecydowanie ,must
have’, gdzie nie przyjmowanie
nowych rozwiazan, takich jak
automatyzacja procesow, stawia
firmy w obliczu ryzyka znikniecia
z rynku. Oczywiscie, to wyzwa-

nie jest rowniez szansg dla am-
bitnych graczy, ktérzy poprzez
adopcje  najnowoczesniejszych
technologii mogg zyska¢ prze-
wage konkurencyjna.

Nieaktualny stereotyp

Dlatego stereotyp tradycyjne-
go domu maklerskiego jest juz
mocno nieaktualny. Obecnie
znajdujemy sie w momencie,
w ktorym sektor finansowy musi
spetnia¢ oczekiwania zaréwno
mtodszych klientéw cenigcych
sobie najnowsze rozwigzania cy-
frowe, jak i tych nieco starszych,
ktérzy wola rozwigzania nieco
bardziej konserwatywne. Zresz-
tg mozna to zobaczy¢ m.in. po
popularnosci aplikacji mobilnej
XTB. Zauwazamy, ze liczba trans-
akcji zawieranych z perspektywy
smartfona zaczyna wyprzedzac
komputery osobiste.

Z perspektywy inwestora, tech-

nologia przekfada sie na lepsze
ustugi i produkty. Z jednej stro-
ny, ma to forme automatyzacji
i usprawnien (m.in. w XTB pro-
ces onboardingu klienta obec-
nie zajmuje mniej niz 15 minut,
a jeszcze na poczatku minionej
dekady byto to niemozliwe),
z drugiej - to nowe mozliwo-
$ci inwestycyjne, wynikajace
z wykorzystania zaawansowa-
nych technologii. Odpowied-
nie stosowanie technologii,
np. Al, moze pozwoli¢ domom
maklerskim na przyspieszenie
proceséw obstugi klienta po-
czawszy od jego onboardingu,
az po procesy transakcyjne czy
reklamacyjne.

W obliczu zmian

W obliczu tych przemian, domy
maklerskie powinny coraz od-
wazniej spoglada¢ w kierunku
nowych technologii. Trzeba jed-

nak pamietac, ze to stanowi réw-
niez ogromne wyzwanie, ktére
wymaga znacznych naktadow
zaréwno tych finansowych, jak
i ludzkich. Nalezy mie¢ na uwa-
dze, iz caty sektor inwestycyjny
jest mocno regulowany, dlate-
go wszelkie dziatania domoéw
maklerskich muszg odpowiadac
regulacjom prawnym. Te czesto
jednak nie nadazaja za rozwo-
jem technologii, co jest pewnym
ograniczeniem. Mimo tych ba-
rier, korzysci ptynace z inwesto-
wania w technologie sg znaczne.
Firma, ktéra podejmie takie kroki,
bedzie mogfa utrzymac konku-
rencyjnos¢, rozwijac sie i pozo-
stac na rynku w obliczu rosnacej
konkurencji z catego $wiata.

[1]  https://assets.kpmg.com/content/
dam/kpmg/pl/pdf/2022/06/pl-KPMG-
i-Microsoft-Monitor-Transformacji-
Cyfrowej-Biznesu-2022.pdf
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Dolar 1 zloto - CO
warto wiedziec o ich

relacji?

W obliczu niepewnosci na globalnych rynkach finanso-
wych, ztoto, jak zawsze, staje sie bezpiecznym schronie-
niem dla inwestorow. W ostatnich tygodniach, kiedy dolar
amerykanski znacznie stracit na wartosci, cena kruszcu
poszybowata w gére, pobijajac kolejne rekordy. Co jest
przyczyna takiej sytuacji i dlaczego ztoto nazywane jest

bezpieczng przystania?

Aleksander Pawlak

prezes zarzadu, Tavex

Zloto jako bezpieczna przystaﬁ

Zloto jest uznawane za istorny skladnik
majatku od tysicey lat. Jego wartos¢ nie jest
Zwigzana z konkrctnym rzz}dcm ani walute},
CO sprawia, ze jest atrakcyjnym aktywem
w czasach niepewnosci geopolitycznej. Jest
tez czesto uznawane za ochronq przed in-
flacjg. W momencie, kiedy sita nabywcza
Waluty spada, wartos¢ zlota CZesto rosnie.
To czyni kruszec atrakcyjnym aktywem dla
inwestorow, ktorzy cheg zachowaé wartos¢
SWojego kapitaiu w obliczu rosnace; inﬂacji.
Co wiccej, metal ten jest surowcem, kto-
rego nagle zwigkszenie wydobycia nie
wechodzi w gre. Ograniczona podaz zlota
pomaga utrzymaé jego wartos¢, zwlasz-
cza w poréwnaniu do walut papicrowych,
ktore mogg by¢ drukowane w duzych ilo-
sciach przez rzzgdy‘

Ponadto, zloto czgsto ma nisky korelacje
z innymi aktywami, takimi jak akcje czy
obligacje. To oznacza, Ze jego cena nic
ZAWSZC POrusza sic W tg samg strone co
innych aktywéw. Moze to poméc inwe-
storom zdywersyﬁkowaé swoje portfé]e
i zmnicjszy¢ ryzyko.

Warto rowniez wiedzied, ze jego Wartose
jest podtrzymywana przez samych inwe-
storow. W czasach niepokoju gospodar-
czego lub politycznego, CzZEesto szukaj% oni
rozwigzan mniej ryzykownych i wowezas
Zwracaja si¢ whasnie ku zlotu, co zwigksza
na nie popyt.

Inwestujgc w zloto, wazne jest zrozumienie
tego aktywa i jego s’wiadomy Zakup. Na
samym pocz%tku warto zapoznaé sie z ana-
liz% aktualnych notowan oraz Wykrcscm
cen z ostatnich lat. Analizujge taki wykres,

mozemy utwierdzié sic w przekonzmiu,
ze inwestycja w kruszec to rozwigzanie
dlugofalowe, a nie sposob na szybki zysk.
Przykladowo, jcicli pod koniec 2013 roku
kupilismy 1 uncje, musielismy za nig zapla-
ci¢ okolo 3600 7, obecnie jej koszt wynosi
ponad 8000z} — kalku]acja jest wiec prosta.

Jak na wycene zlota Wplywa dolar?
Wzrost popytu na zloto jest odpowiedzig na

obecne turbulencje na swiatowych rynkach.
Niepokojc geopolityczne, zwlaszeza w stra-
tegicznych dla gospodarki obszarach, po-
woduj%, ze inwestorzy dywcrsyﬁkujq swéj
portfel, przede wszystkich nabywajac zlo-
to jako inwestycje ochronng. Jego wartos¢
wyrazona w zlotowkach od poczatku roku
wzrosta o prawie 5 proc., a w dolarach ame-
rykanskich o okolo 10 proc.

Czesto mozemy uslyszec, ze dolar i zlo-
to utrzymujg odwrotng korelacje — kie-
dy Wartosé amcrykaﬁskicj Waluty spada,
cena zlota zazwyczaj rosnie. Jednak war-
to wiedzie¢, ze faktycznie wyceny zlota
- w dlugofalowej perspektywie — od-
zwierciedlaja utratg sily nabywezej dolara
- Wskazuje Tomasz Gessner, gléwny ana-
lityk Tavex. W obecnej sytuacji kluczem
bgdz} dccyzjc Fedu. Wprowadzaj%c pauze
w dotychczasowym cyklu podwyzek stop
procentowych, co rynek wycenia juz na
posicdzcniu CZErwcowym, moze to da¢
inwestorom sygna] do kontynuacji wy-
przedazy dolara, na czym korzystaloby
m.in. zloto, dyskontujscce W ten sposéb
mozliwos¢ odrodzenia sie po kilku kwar-
tatach od takowcj pauzy ponownie presji
inflacyjnej. W takim otoczeniu mogloby
to oznacza¢ zielone $wiatlo dla scenariu-
sza dcﬁnitywncgo rozbicia obszaru 2100
USD na zlocie i zdynamizowania ruchu na
nowe, nieznane do tej pory obszary ceno-
we — wskazuje.

REKLAMA

gieldy zagraniczne
bossaStaticaTrader

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

Centrala: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, T: (+48) 22 50 43 104 | www.bossa.pl
Nasze Oddziaty: Gdansk / Katowice [ Krakéw / t6dz | Poznah [ Rzeszéw | Warszawa [ Wroctaw

STANDARD DLA WYMAGAJACYCH

Agent DM: Bielsko-Biata / Koszalin / Olsztyn [ Szczecin

B@®SSA B®SSAFX B®SSAFUND

oQgona

Informacije zamieszczone w tym materiale majg charakter reklamowy. DM BOS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosciza decyzje inwestora podjete na podstawie tego materiatu.



28

GAZETA FINANSOWA 26 MAJA -1 CZERWCA 2023 R.

BIZNES RAPORT

Jak dziata polska gielda? Czy WIG20 moze
w 3 miesiace wzrosnac o 60 proc.?

0d 13 pazdziernika 2022 r. do 10 stycznia 2023 r.

WIG20 wzrost o 43 proc. -

bedac w tym okre-

sie jednym z najbardziej rosnacych indeksow
akcji na swiecie. Jezeli spojrzymy na indeksy
dolarowe polskich akcji, to mowimy o jeszcze
wyzszych stopach zwrotu: iShares MSCI Poland
ETF +60 proc. (w okresie od 10.10.2022 r. do
12.01.2023r.) oraz indeks WIG20USD +63 proc.
(w okresie od 13.10.2022 r. do 16.01.2023 r.).
Ponizszy wykres przedstawia poréwnanie stop
zwrotu dla trzech indeksow polskich akcji (wyra-
zonych zarowno w dolarach, jak i w ztotych).

Jarostaw Jamka

Ph.D.
Chief Investment Officer,
WealthSeed

Poniiej prezentujemy tabe]q 7€ Sto-
pami zwrotu roznych indeksow
i ETF-0w akcyjnych posortowang
wedlug  ostatniej  kolumny,  czyli
okresu od 13.10.2022 do 16.01.2023 1.,
w kt(/nym WIG20USD  wzrost
0 63 proc.

WIG20USD w powyzszej tabeli to
nickwestionowany lider pod katem
stop\ zwrotu. Cickawie wyglada tez
porownanie z indeksem N'lbdanOO
(tez wyrazony w dolarach), keory
w tym samym okresie wzrost jedyne
0 4,7 proc.

W niniejszym komentarzu postara-
my si¢ odpowiedz na pytanie dlacze-
go tak wysokie stopy z polskich akgji
sa mozliwe oraz kiedy mozna liczy¢
na powtérzcnic si¢ takich wzrostow,
tj. w jakich warunkach wystepuje
relatvwme najwicksze prawdopo-
dobieristwo powtorki tak moenych
wzrostow na polskich akejach.

Polskie akcje w kontekscie
globalnym

Jezeli Chcielibyémy w2 lotu ptaka”
spojrzu’ na polskie akcje w kontek-
scie g]obqlmm to na]en przeanali-
zowac kilka wymiarow:

1. Polskie AkC]L (np. WIG20) vs glow-
ny indeks amerykanski S&Ps00
— czyli jaka jest zaleznos¢ i korelacja
pomiqdzy tymi indeksami,

2. Polskie akcje vs indeks krajow
Emerging Markets, oraz

3. Polskic akeje vs dolar amerykanski
lub inaczej vs kurs USD/PLN.

To oczywiécic nie  wyczerpuje
wszystkich zaleznosci i determinan-
tow zachowania si¢ polskich akeji,
ale w znaczacym zakresie pozwala
spojrze¢ na globalny kontekst. Do-
datkowo nalciy pamigtaé 0 jeszcze
dwdch rzeczach:

4. Skladzie branzowym polskich
indeksow, keore skladajg sic w naj-
wickszym stopniu z branzy finanso-
wej i branzy ,energy”, oraz

5. Relatywnie niewiclkiej plyn-
nosci polskiej gieldy, co moze
wplywa¢ na wigkszg zmiennosc
polskich indeksow w przypadku

ZNaczycego naplywu/odp}ywu

srodkow z polskiej gieldy.

Aby szybko sprawdzi¢, w jakim
stopniu poszczegolne indeksy i kur-
sy walut sg od siebie zalezne mozemy
policzyé Wspélczynnik korclacji. Po-
nizsze tabele przedstawiaja wspol-
czynnik korelacji indeksu WIGz20
1 WIG20USD z \V\bmn} mi indeksa-
mi akeyjnymi bgdz ETF-ami (repre-
zentujgcymi odpowiednie indeksy).
Dodatkowo policzylismy tez korela-
cje z kursem USD/PLN.

Najwiqksz% korelacjg dodatniac
WIGzo (i podobnie WIG20USD)
wykazuje z indeksem MSCI Ger-
many, MSCI Emerging Markets,
MSCI China i MSCI Europe. Z resz-
g, jak Spojrzymy na Stopy zwrotu
(patrz pierwsza tabela) za okres od
13.10.2022 1. do 16.01.2023 . to na cze-
le tabeli mamy dokladnie te indeksy,
ktére W\kJLU.]% najwyzszg dodatnig
kordaqg z WIGzo.

Natomiast najwigksza ujemng ko-
relacje WIG20 wykazuje z dolarem,
czyli z kursem USD/PLN. Co cie-
kawe ,nie wystepuje” zaleznos¢ po-
migdzy WIGz20 a S&P500 (korelacja
w okolicach zera, lekko ujemna). Ko-
relacja zostala policzona w oparciu
o dzienne zmiany indeksow z okre-
su 5.1.2016 — 6.2.2023, czyli z okresu
obejmujacego ponad 7 lat i ponad
1770 punktow danych.  Oczywi-

scie bliska zeru korelacja pomiedzy
WIG20 a S&P500 nie oznacza, ze
»na stale” nie ma korelacji pomicdzy
polskimi a amerykanskimi akcjami.
W rzcczywistoéci bior%c pod uwage
krétsze okresy czasu, to ta korelacja
moze wystqpowac’ ide facto ca}y czas
si¢ zmienia. Raz jest mocno dodat-
nia, a czasami jest ujemna — w sku-
tek czego za okres h&czm’e ostatnich
7 latjest w okolicach zera.

jak korclacja moze zmieniac si¢
w czasie przedstawiamy na kolejnym
wykresie. W tym przypadku policzy-
llsmV kroczz%q korelacje za okres
3 lat (innymi stowy kazdy punke
na Wykrcsm pokazuje kordac] po-
migdzy dwoma seriami danych za
okres ostatnich 3 lat). Na]b ardziej
,stabilnie” wypada ujemna 1{OI‘L1'1C]A
pomiedzy WIG20 a kursem USD/
PLN. W przypadku S&Ps00 korela-
cja (233 laca) potmﬁ zmienia¢ sie od
-40 proc. do +80 proc.

Na kolcjnvm varmiL mnicéliémy
wszystkie punktv danych w przy-
padku korelacji pomlgdzv iShares
MSCI Germzm} ETF a WIGz0 od
5012016 toku do 6.022023 1. Na
wykresie widac¢ Wyraz'n% dodatni%
zaleznos¢ pomiedzy tymi dwoma
indeksami.

Podsumowujac, WIG20 najwickszg
dodatniy zaleznos¢ wykazuje z ak-
cjami niemieckimi, chinskimi, eu-
1'0pejs](imi i krajami Emerging Mar-
kets — a najbardziej ujemna z kursem
USD/PLN.  Okresy, w ktorych
WIG20 mocno rosnie na tle innych
indeksow akeyjnych i krajow, w wa-
runkach stabnacego dolara zdarzajg
sie cyklicznie co jaki$ czas. Po 2016
roku mozemy wskazaé kolcjny taki
okres, bezposrednio po wygranych
przez Trumpa amerykanskich wy-
borach prezydenckich w listopadzie
2016 roku. Od 18 listopada 2016 do
23 stycznia 2018 WIG20USD wzrost
0 89 proc. bijac na glowe inne glo-
balne indeksy akcyjne‘ Przykhldo—
wo S&P500 w tym samym okresie

wzrost o jedyne” 30 proc. Ponizszy
wykres przedstawia wzrosty pol-
skich indeksow w tameym okresie.
Ponizsza tabela przedstawia po-
rownanie stép ZWrotu z réinych
indeksow i ETF-6w posortowanych
wedlug stopy zwrotu wlasnie z okre-
su 18.11.2016 do 23.01.2018 1. Co cie-
kawe, najwyzsze miejsca w tabelce
za ten okres zajmujq generalnie te
same kraje co w okresie pazdziernik
2022 — styczcﬁ 2023 T., czyli Polska,
Chiny, Emerging Markets, Niemcy
i Europa. Nalezy tez dodad, ze w obu
powyiszych okresach midis’mv do
czynienia z istotnym ostabieniem si¢
dolara. Od 2016 do 2018 roku kurs
EUR/USD przesungl si¢ z okolic 1,05
do poziomu 1,25 (ponad 20 proc.).
Obecnie  kurs EUR/USD  wzrdst
z poziomu 0,96 (wrzesien 2022 1.) do
poziomu ponad 1,10 w lutym 2023 .

Kiedy mozemy liczy¢ na
powtérzenie takich stép ZWTOtu

na polskich indeksach?

Czy sytuacja mocnych wzrostow
polskich indeksow moze powtorzyc
sie w przyszlosci? TAK. Dlatego, ze
gospodarki, jak i rynki finansowe
sa cykliczne. Zatem, jakie warunki
powinny zosta¢ spelnione, aby moz-
na by}o mowic¢ o szansach na takie
wzrosty? O ile kazdy kolejny cykl ma
prawo byé trochg inny, to w ideal-
nym scenariuszu powinny w szcze-
golnosci wystapic takie przestanki:

L. Powinnis’my byé po okresie ja-
kiegos  globalnego  spowolnienia,
albo spowolnienia bez recesji (soft
1zmding - ]'ak W przypadku lac 2015~
2016), albo spowolnienia z recesja
(hard landing — jak np. w przypadku
lat 2009-2011),

2. W takich warunkach dolar powin-
nien by¢ catkiem mocny, idealnic
ponizej poziomu 1,05 EUR/USD,
a naj]epie]' nawet ponizej paryte-
tu (im nizszy kurs EUR/USD, tym
wicksze szanse ma mocniejsze cy-
kliczne odbicie si¢ tego kursu w ko-

W.1 WIG20, WIG20USD oraz iShares MSCI Poland ETF do dnia 06.02.2023 r..

Zrédto: opracowanie wtasne, ishares.com, stooq.pl

lejnej ekspansji),
3 Potrzcbny jest tez '1ki§ pro-cy-
kliczny 1mpuls wzrostowy, najlepiej
zwigzany takze z C hinami. Dodat-
kowo gospodarka (globalna) po-
. ! . !
winna zaczg¢ przyspiesza¢ nawet
generujac jakié impuls inﬂacyjny
To moze oznaczal takze rosngce
rentownosci obligacji (skarbowych)
1 nawet podwyiki stép przez banki
centralne. Ale na tym etapie cyklu
podwyzki z reguly nie szkodzg ryn-
kom akcji7
4. Przy mocnym ozywieniu gospo-
darczym, W tym takze 7 kontrybucj%
Chin, moga mocno zyskiwaé ceny
SUTOWCOW (Chiny s3 duiym ich kon-
sumentem), dodatkowo wspierajac
rynki Emerging Markets. Na ozy-
wieniu gospodarczym, W tymw Chi-
nach, zyskujg tradycyjne gospodarki
exportowe, takie jak niemiecka czy
ogolnie europejska.
Oczywiscie to tylko ogolne zasa-
dy, a jak juz Wspomnieliémy kaidy
cykl moze rzadzic si¢ troche inny-
mi prawami. Dodatkowo z reguly
ZAWSZe dochodz% tez inne bardziej
(czyli nie wyste-
Ppujace rcgularnic W przecigtnym
cyklu) czynniki wplywajace na go-
spodarke i rynki finansowe. Mozna
wymicnic’ plzvkladowo pandemitl,
wojny, inflacje (przejsciows badz
strukturalng), niskie naklady na

,,jednorazowe”

poszuklwame i wydobycie surow-
cow i wicle inny ch specyficznych
dla kazdego cyk]u czynnikow, kedre
trzeba wziaé pod uwage inwestujac
na rynkach finansowych.

Podsumowanie
Polskie indeksy akeyjne, a szezegol-
nie te wyrazone w dolarze amery-
kanskim, co jakis czas dostarczaja
ponad przecigtych stop zwrotu,
takze w poréwnaniu do indeksow
akcji VA innych kraj ow bz%dz' regi onow.
Dlaczego tak si¢ dzieje? Z wielu po-
wodow, zwiazanych glownie z cykla-
mi globalnej gospodarki i spoqobem
w jakim funkejonuja globalne rynki
ﬁnansowc.
Przykladowo w przypadku iShares
MSCI Poland ETF méwimy o sto-
pie zwrotu rzedu 6o proc. za okres
3 miesicey (pazdziernik 2022 — sty-
czen 2023) i stopie zwrotu W wyso-
kosci okolo 86 proc. za okres listopad
2016 — styczcﬁ 2018 T.
Czy takie okresy dla polskich indek-
sOW moga powtorzyc sig w przyszlo-
$ci? Zdecydowzmie tak, bo zardwno
gospodarki jak i rynki finansowe
sa cykliczne. Gospodarki raz spo-
walniajg, raz przyspieszaja. Na to
nachodzi cykl podwyzek stop przez
banki centralne, a nastepnie cykl
ich obnizek. Podobnie cykliczna jest
inflacja, jak i same rynki finansowe
czy tez indeksy ach]ne Ale co tez
jest bardzo istotne, cyklicznos¢ dzia-
fa ,w obie strony”. Polskie indeksy
akeyjne w ramach cykli 5305p0dqr—
czych i finansowych maja tez stabsze
okr esy, podezas keorych spadki tych
indeksdw moga b}c wicksze niz na
innych rynkach akeyjnych.
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Rozpoczac przygode
Z Inwestowaniem

Jak wybrac efektywne
konto inwestycyjne
dopasowane do indy-
widualnych potrzeb?

Jan Hlavsla

CEO, Fondee

Jesli cheesz rozpoczyé przygo-
dg Z inwestowaniem, mozesz to
zrobi¢ na dwa sposoby:

Samodzielnie

Mozesz samodziclnie zarzgdzac
swoimi inwestycjami — jest to
wskazane, gdy posiadasz nie-
zbedng wiedze oraz zapas czasu.
W tym przypadku warto poszu-
kac¢ brokera Oferuj%cego najniz-
sze oplaty oraz handlujgcego
na rynku, ktéry nas interesuje.
Aktualnie dostepnych jest wie-
le aplikacji, ktore sprawily, ze
inwestowanie stalo sie bardziej
przystepne — jest to jednak cig-
glc rozwigzanie dla osdb, ktore
czujg si¢ pewnie i komfortowo
konfigurujgc oraz zarzadzajac
swoim portfelem samodzielnie.

Ze wsparciem specjalisty
Mozesz powierzyé inwestowa-
. ! . .
nie komus innemu, keo bedzie
dziatal w Twoim imieniu.. Po-
lacy najezgsciej lokujg  swoje
pieniz}dze w fundusze inwesty-

cyjne, rekomendowane  przez

doradcéw i brokerow. Jednak
problem z funduszami polega na
tym, ze ich oplaty mogg byc sto-
sunkowo wysokie (ok. 2-3 proc.)
i czgsto nie s3g transparentne.
Oplaty s3 tutaj wazne, bo jesli
Twoja stopa zwrotu wynosi np.
6 proc., to pochtong one potowe
Twojego zysku.

Cickawg alternatywg dla do-
moéw maklerskich sg intuicyjne
platformy  inwestycyjne (np.
Fondee), ktore opieraja si¢c na
automatyzacji proceséw W pa-
sywnym zarzadzaniu portfelem.
Korzystajac z aplikacji jestesmy
W stanie wygenerowaé takie
same, a nawet wyzsze zyski przy
zdecydowanie nizszych oplatach
(na poziomie nawet 0,9 proc.)

Liczy si¢ horyzont CZASOWY

Reasumujge, tak naprawde nie
ma znaczenia, jak duza kworte
Chcemy zainwestowac. Liczy
si¢ horyzont czasowy inwesty-
cji. W dlquzcj pcrspcktywic
mozna sobie pozwoli¢ na pod-
jecie ryzyka, aby uzyskaé wyz-
sze zyski. Dlugi czas inwestycji
powinien tagodzic¢ gorsze okresy
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Jesli nie chcemy
podejmowaé
niewspotmiernego
ryzyka, zde- cydowanie
nie powinnismy stawiac
wszystkiego na jedng
karte.

na rynku i tym samym zmniej-
sza¢ zmiennos¢ portfela, po-
niewaz rynek bedzie mial czas
na odreagowanie w przypadku
spadku.

Przyjeta strategia inwestowa-
nia z Wykorzystanicm dywcr—
syfikacji zaklada, ze wigkszos¢
portfela powinna skladac sie
z tradycyjnych opcji, rtakich
jak akcje i obligacje. Tylko
5-10 proc. naszych srodkéw po-
winno trafi¢ do bardziej ryzy-
kownych narzedzi inwestycyj-
nych, takich jak kryprowaluty,
inwestycje aniolow biznesu czy
inwestycje altcrnatywnc (np.
dziela sztuki).

Jesli nie chcemy podejmowac
niewspé}miernego ryzyka, zde-
cydowanie nie powinniémy
stawia¢ wszystkiego na jedng
kartq. Wkladanie ,,wszystkich
jajek do jednego koszyka” po
prostu si¢ nie oplaca. Niestety,
wybor odpowiednich inwestycji
to najtrudniejsza Czqéé inwesto-
wania. Ale jednoczeénie to wla-
$nie rozwigzuje inwestowanie
w fundusze pasywne. Ryzyko,
ze inwestycja ,nie wypali z po-
wodu zlego osadu inwestora,
jest w dchj mierze elimino-
wane przez ETF-y, poniewaz sg
one koktajlem” wielu tyculow
uczestnictwa, ktore s3 dobie-
rane do danego funduszu na
podstawic okrcs'loncgo indek-
su. W prakeyce oznacza to, ze
w portfelu znajda sie zarowno
tytuly, keorym bedzie si¢ wiodto
ponizej przecigtnej, jak i tytuiy
spolek o ponadprzeci¢tnych
wynikach, ktorych wartos¢ wy-
strzeli w gérq. Ryzyko jest wiec
rozsadnie rozlozone.

REKLAMA
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online investing
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INWESTYCJE,

WIELKIE
MARKI

ZACZNIJ INWESTOWAC
JUZ OD 10 PLN.
BEZ PROWIZJI"

Inwestuj w swoje ulubione spétki i ETF-y
za utamek ich ceny. Zacznij budowaé swoéj
zdywersyfikowany portfel inwestycyjny juz
dzis!

Dowiedz sie wiecej na

www.xtb.pl

g POBIERZ W
@& App Store

POBIERZ Z
™ Google Play

*Do miesiecznego obrotu 100 000 EUR. Transakcje powyzej tego
limitu zostang obcigzone prowizjg w wysokosci 0,2% (min. 10 EUR).
Akcje Utamkowe (AU) to nabywane od XTB prawo powiernicze
do utamkowych czesci akcji lub ETF. AU nie stanowig odrebnego
instrumentu finansowego. Z AU wigzg sie ograniczone uprawnienia
korporacyjne. Produkt jest obarczony ryzykiem. Zapoznaj sie z KID na:
www.xtb.com/pl/au-kid.
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Inwestycje private equity
napedzaja zrownowazony biznes

Inwestycje typu private equity staja sie w Europie Srod-
kowo-Wschodniej coraz bardziej wptywowe. W 2022 r.
padty w tym obszarze kolejne rekordy. W ostatnim
czasie inwestorzy PE zaczeli w swoich ocenach zwra-
cac wieksza uwage na to, czy firmy maja nalezycie
rozwiniete ESG. Analitycy EMIS wskazuja, jak stopien
wdrozenia idei zrownowazonego biznesu stat sie karta
przetargowa w wielomilionowych inwestycjach, pro-
wadzac do zwiekszenia swiadomosci firm w tematach
spotecznych i srodowiskowych.

Jeszeze nie tak dawno uwzglednia-
nie przez ﬁrmy W swoim ﬁmkcjo—
nowaniu kwestii érodowiskowych
(ang. environmental), spolecznych
(ang. social responsibility) i fadu
korporacyjnego (ang. corporate go-
vernance), bylo postrzegane jedynie
jako fakultacywny ake dobroczyn-
nosci. Z biegiem czasu, polgczenie
wchodzaeych w zycie  kolejnych
zmian regulacyjnych, naciskow ze
strony konsumentow i pojawianie
si¢ coraz bardziej wymagaj:%cych

inwestorow sprawilo, ze zapewnie-

nie przez spélkg Zréwnowaionego
rozwoju i dopasowanie si¢ do czyn-
nikow ESG to koniecznosé.

Private equity bije kolejne rekordy
Private equity (PE) to rodzaj in-
westycji, w ktorym inwestorzy
prywatni kapitalizujg spotki po-
przez zakup udzialow lub prze-
jecie ich catkowitej kontroli. Ce-
lem PE jest generowanie zyskéw
poprzez restrukturyzach 1 Wzrost
wartosci tych firm, a nastepnie
ich Sprzedai lub Wprowadzenie na

giclde. Inwestorzy private equity
Czgsto angazuja sic w zarzz}dzanie
biznesem, aby wprowadzi¢ zmia-
ny i zwi(;kszyc' jego wydajnoéc’. PE
jest zwykle skierowane do spolek,
ktore nie s3 notowane na gieldzie
lub keore chea przejs¢ przez pry-
watng restrukturyzacje.

Dane zgromadzone przez anali-
tykow EMIS (ISI Emerging Mar-
kets Group) w raporcie ,Emerging
Europe M&A Report 2022/2023”
pokazuj%, 7€ W 2022 T. INWESLOrzZy
private equity z Europy Srodko-
wo—Wschodniej Zdecydowanie nie
préznowalL przez co PE po raz
kolejny zwigkszylo swéj udzial
w inwestycjach ogo'%em. W ze-
szbym roku na terenie CEE prze-
prowadzono najwiecej od 5 lat
transakeji PE - az 289 — co ozna-
Cza WZIOSt O 3,2 Proc. W porow-
naniu do roku poprzedniego. Co
cickawe, w 2022 1. koncowa war-
tos¢ kupna i sprzedazy z private
equity by}a 0 23,4 Proc. nizsza niz
rok wczes’niej i Wyniosla 9,99 mld
euro. Eksperci EMIS jako przyczy-

n¢ wskazuja m.in. spadek liczby
tZw. megatransakcji, czyli takich,
podezas keorych zaptacono 1 mld
euro lub wigcej. Duze transakeje
przestaly byé az tak atrakcyjne,
poniewaz rosnace koszty zadhu-
zenia zmniejszyly perspektywy
generowania  Zwrotow poprzez
finansowanie lewarowane. Mimo
to inwestorzy private equity byli
zaangazowani w polowe z 10 naj-
wickszych transakeji M&A (ang.
mergers and acquisitions — ﬁtzje
i przejecia) w Europie Srodkowo-
-Wschodniej w 2022 1. Co wiccej,
mowi sig, ze firmy PE dysponuja
1,23 bln euro w srodkach pieniez-
nych, keore nie zostaly jeszcze
przydzielone do zadnej konkret-
nej inwestycji.

Widz%c, jak duZy Wp}yw na CQ.}%
sceng M&A Europy Srodkowo-
—\X/schodniej majg decydenci
zZwiazani z private equity i jakie
kwoty inwestowane s3 podczas
tych transakcji, cingo dziwié sie
firmom, ktore probuja dopasowac
sie do trwaj %cych W tej dziedzinie
trendow  zakupowych. Fundusze
private equity inwestujg w spotki
spelniaj%ce okreslone standardy
i szukaja tych, keore wyprzedza-
ja konkurench. PE stara si¢ byé
swyrafinowane” — aby nie chodzi-

lo tylko o zapewnienie finanso-
wania, ale rowniez o wniesienie
przez inwestorow wiedzy i do-
$wiadczenia.

ESG nowym trendem
zakupowym

]ak zauwazaj analitycy EMIS, dla
nabywcow private equity ESG
stanowi dui% czqs’c’ oceny warto-
sci przedsigbiorstwa. Jesli zrow-
nowazony rozw0j biznesu nie jest
czynnikiem branym pod uwage
przy zarzadzaniu firmg, poten-
cjalni nabywecy z sektora PE moga
byé Zniechqceni. ESG to jak widac
bardzo wplywowa sita w podno-
szeniu standardow w biznesie, ro-
zumianych nie tylko poprzez osig-
ganie wickszych zyskow, ale takze
Wypelnianie Zobowiqzaﬁ srodowi-
skowych i spolecznych - od walki
ze zmianami klimatycznymi po
przeciwdzialanie  praniu  brud-
nych pienigdzy.

Dobr% ilustracj% tego trendu jest
lista najwickszych transakeji pri-
vate equity w naszym regionie.
Jak podaje raport ,Emerging Eu-
rope M&A Report 2022/2023,
najwiqkszy zakup funduszy PE
w 2022 1. w CEE dotyczyt firmy
z obszaru zielonej energetyki.
Mowa o zakupionej przez amery-
kanski Kohlberg Kravis Roberts &
Coza kwotq 885,4 mln euro sp(S}—
ce ContourGlobal, ktéra zajmuje
si¢ zarz%dzaniem obiektami wy-
twarzajgcymi zeroemisyjna ener-
gic elekeryczna. W jej portfolio sg
turbiny wiatrowe, panele stonecz-
ne a nawet elektrownia wodna
zlokalizowana w Armentii.
Sposéb, W j aki inwestorzy private
equity decydujg o tym, keore fir-
my zastugujg na kupno, posrednio
zaczyna przyczyniac si¢ do moc-
niejszego upowszechnienia ESG.
Ten trend sprawia, ze spélki, keo-
re cheg zosta¢ kupione, zaczynaja
dostosowywac si¢ do oczekiwan
i implementowa¢ ESG. Fundu-
sze, ktore stawiajg zréwnowaiony
rozwéj W centrum swojej strategii
biznesowej, to whasnie te, keore
qu% zmienia¢ i ustanawia¢ nowe
reguly gry w gospodarce przy-
szlosci. ESG w kontekscie private
equity zmienito sie z ,,kolejnych
przepisow do spelnienia” w war-
tos¢ dodang, tworzgcg zréwnowa-
zone biznesy i lepszy swiat.

ZAPOWIEDZ

Juz w czerwcu!

Raport

FIRMY
ODPOWIEDZIALNE
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z wyréznieniami za najciekawsze inicjatywy CSR
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