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Fundusze ETF narzedziem pozwalajacym tanio stworzy¢
szeroki i zdywersyfikowany portfel inwestycyjny

W ostatnim czasie najwazniejszym trendem rynko-
wym jest globalny wzrost popularnosci funduszy
ETF, a takze inwestowania tematycznego. Wsrod
polskich inwestorow, fundusze ETF nadal jednak
sa nawet dwukrotnie mniej popularne niz na in-
nych rozwinietych rynkach. Wedtug badania Pulsu
Inwestora Indywidualnego eToro z 2022 roku tylko
13 proc. inwestujacych Polakow posiada w swoim
portfelu fundusze ETF, a takie fundusze to dobre
narzedzie, pozwalajace tanio stworzyc szeroki

i zdywersyfikowany portfel inwestycyjny.

Pawet Majtkowski

analityk rynkowy eToro

Na swiecie jest obecnie notowa-
nych prawie 9 tys. funduszy ETF,
podczas gdy 10 lat temu bV{o ich
tylko okolo 25 tys. To znaczgey
WZTOSt, pokazujz}cy, Ze ten instru-
ment cieszy si¢ na swiecie zastuzo-
na popularnoscia. W ostatnim cza-
sie na rynku pojawily sie spotowe
fundusze ETF oparte o bitcoina,
co jeszcze zwickszylo popularnos¢
rozwiz}zar/l A kategorii.

Kupowac i sprzedawaé

na giehlzie

ETF (Exchange Trade Fund) to
fundusz inwestycyjny notowany
na gieldzie. Jego najwaznicjsza
cechy jest to, ze mozemy go ku-
powac i sprzedawaé na gieldzie
tak jak akcje zwyczajnej spotki.
Transakcje dokonywane sa na-
EVChmiabEOWO inaczej niz w wy-
p{dku standardowych funduszy
inwestycyjnych, ktorxch zakup
lub umorzenie moze zaja¢ nawet
kilka dni. To, co wazne, za zakup
i sprzedai ETF-ow p]facimy pro-

wizje, ktore sg bardziej zblizone
do prowizji maklerskich (Wyno—
szacych o-1 proc.) niz do prowi-
zji pobieranych przez fundusze
(15 proc.). To wlasnie znacznie
nizsze oplaty sg ich glowng zaletg.

Pasywnie czy aktywnie?

ETF-y czasem mylnie utozsamia
sic z funduszami indeksowymi”,
poniewaz historia tego instru-
mentu zaczela si¢ od pasywnych
funduszy, keorych celem bylo
odzwierciedlenie  konkretnego
indeksu. Dla wielu oséb ETF caly
czas oznacza po prostu fundusz
odzwierciedlajacy indeks. Jednak
od kilku lat sytuacja si¢ zmie-
nia. W USA i Europie pojawilo
sic wiele aktywnych ETF, czyli
takich, w ktorych 71r73(d71]}cx
dobierajg bpolkl do portfela i dy-
namicznie zmieniaja jego zawar-
tos¢, zaleznie od przyjetej strate-
gii. Przyk]fadem takiego funduszu
jest US Global Jets ETF, ktorego
portfel sklada si¢ z akeji linii lot-
niczych, firm  transportowych
i producentow samolotow. To
fundusz, keory zyskuje na po po-

pandemicznym boomie w branzy
turystycznej i lotnigzej

Jednak wiele oferowanych ETF to
caly czas wlasnie fundusze pasyw-
ne. Mogg one l\0p1owac bardzo
znane indeksy jak np. Vanguard
S&P 500 ETF, odwzorowujqcy
amerykanski indeks S&Ps00, czy
tez iShares MSCI Poland UCITS
ETF, ktéry odwzorowuje indeks
MSCI Poland i zawiera najwaz-
niejsze polskie spotki gieldowe.
Wykorzystanie takich funduszy
w konstruowaniu naszych portfeli
inwestycyj nych Wynika 7 fakreu, 7e
w d]ugiej perspektywie strategie
pasywne bywaja  skuteczniejsze
od strategii aktywnych. Zatem,
kiedy konstruujemy portfel inwe-
stycyjny, powinniémy 7astanowic
sic nad wlgczeniem do niego pa-
sywnych funduszy ETE. Wydaja
sic one szczegélnie atrakcyjne
w przypadku  dlugoterminowe-
go oszczgdzania, na przyklad na
emeryture. ETF-y oferuja niskie
koszty, ktore w okresie dlugoter-
minowej inwestycji, moga da¢
nam dodatkowo od kilku do kil-

kudziesiqciu procent zysku.

Rosngca popularnos¢

Czemu zatem ETF-y, mimo wi-
docznego  boomu  na  swiecie,
w dalszym ciggu rzadko trafiajg do
portfeh inwestycyjnych Polakow?
Przez dlugi czas l’llWltZkSL) pro-
blem stanowil ograniczony dostep
do takich funduszy. Teraz jednak,
za sprawg biur maklerskich i plac-
form inwestycyjnych, Polacy majg
dostep do setek takich rozwigzan
inwestycyjnych. Drugim  proble-
mem dla wielu inwestorow pozo-
staje kwestia ryzyka kursowego,
poniewaz dostgpne dla Polakow
fundusze ETF 53 denominowane
w walutach obeych.

Dostep do ﬁmduszy ETF jest obec-
nie w Polsce catkiem szeroki. Nale-
zy wzi}é pod uwage, ze ploblcm ry-
7yk1 kursowego dotyczy wszelkich
inwestycji w walutz ach obq ch, bo
jesli mozna inwestowac — na przy-
klad — w kwotowane w dolarach
akcje App]e czy Amazon, mozna
robi¢ to samo z funduszami ETE.
Jest zatem szansa, ze popularnos¢
funduszy ETF bedzie w Polsce ro-
snad, podobme do aktualnych tren-
dow globalnych.
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Wyniki klientow na rynku Forex

Tabela 1. Wyniki klientéw (rezydentéw polskich i zagranicznych) na rynku Forex w latach 2019-2023

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF)
przedstawia wyniki klientow na rynku Forex za
rok 2023 oraz cztery poprzednie lata. Bazujg one
na metodologii opartej o zrealizowany wynik
per saldo klienta na koniec roku kalendarzowe-
go, bedacy efektem transakcji zrealizowanych

w danym roku na platformach transakcyjnych
umozliwiajacych inwestowanie w pozagietdowe

instrumenty pochodne.

Z analizy wynika, ze wickszos¢ ak-
tywnych klientow (73 proc.) traci
na transakcjach na tego typu in-
strumentach. W 2023 roku zmniej-
szyl si¢ odsetek klientow, keorzy
poniesli strate.  Spadl  zaréwno
sredni zysk, jak i srednia strata
przypadaja(ca na klienta. Sredni
wynik przypadajacy na klienta sta-

nowit strat¢ (mniejsza niz w roku
poprzednim). W 2023 1. faczna war-
tosc strat poniesionych przez klien-
tow stratnych stanowila 5-krotnosé
hzcznej wartosci zysk(')w klientow,
keorzy osiggneli zysk.

W 2023 roku zdecydowana wick-
$708¢  inwestorow dokonu]’z}cych
transakeji na rynku Forex za po-
srednictwem  krajowych domow
maklerskich i biur maklerskich
stanowili  klienci  detaliczni,
299,38 proc. udziatem w liczbie ak-
tywnych klientow oraz &7,1 proc.
udzialem w wartosci nominalne;
transakeii.

UKNF dokonal takze analizy. na
bazie danych z krajowych pod-
miotéw nadzorowanych, wyni-
kéw klientow quz}cych po]skimi
rezydentami.

1. Jako ,rynek Forex” nalezy rozumie caly
rynek pozagieldowych instrumentéw pochod-

nych, a nie tylko rynck walutowy.

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Zrealizowany zysk klientéw (w zt) 119511964 277418413 413210926 519476 766 349222968
Liczba aktywnych klientéw, ktorzy zrealizowali zysk 11605 17914 31478 29780 46 829
Sredni zysk przypadajacy na Klienta (w z})* 10298 15486 13127 17 444 7457
Zrealizowana strata klientow (w zt) 397829118 | -1189871052 | -1158547060 | -1974923634 | -1762812383
Liczba aktywnych klientéw, ktdrzy poniesli strate 32194 62334 80488 112402 128252
Srednia strata przypadajaca na klienta (w zi)* -12357 -19089 -1439%4 -17570 -13745
Odsetek klientow, ktdrzy zrealizo- wali 26,50% 22,30% 28,10% 20,90% 26,70%
zysk w liczbie aktywnych klientow*

Odsetek klientéw, ktdrzy poniesli strate 73,50% 71,70% 71,90% 79,10% 73,30%
w liczbie aktywnych klien- tow*

Sredni wynik osiagniety przez klienta (w zt)* -6 354 -11370 -6 657 -10237 -8 074

* Srednie zyski, straty i wyniki klientéw oraz udziat klientéw, ktérzy osiggneli zysk/poniesli strate, liczone sq bez
uwzglednienia grupy klientow, ktéra nie wykazata ani zysku ani straty.
Zrédto: opracowanie UKNF na podstawie danych przekazanych przez podmioty nadzorowane

Tabela 2. Wyniki klientéw bedacych polskimi rezydentami na rynku Forex w latach 2020-2023

Rok 2020 2021 2022 2023
Zrealizowany zysk klientow (w zt) 162 889 895 217906 930 336081336 249799 603
Liczba aktywnych klientéw, ktérzy zrealizowali zysk 8861 15033 15554 22812
Sredni zysk przypadajacy na klienta (w zh)* 18383 14495 21607 10950
Zrealizowana strata klientéw (w zt) -660 785 985 656802580 | -1132366060 | -1052074043
Liczba aktywnych klientow, ktorzy poniesli strate 30365 38300 56 066 60 271
Srednia strata przypadajaca na Klienta (w zi)* -21761 -17149 -20197 -17 456
Odsetek klientow, ktdrzy zrealizowali zysk 22,60% 28,20% 21,70% 27,50%
w licz- bie aktywnych klientow*

Odsetek klientow, ktorzy poniesli strate 77,40% 71,80% 78,30% 72,50%
w liczbie aktywnych klientow*

Sredni wynik osiagniety przez klienta (w zb)* -12693 -8229 -11118 -9656

*Srednie zyski, straty i wyniki klientéw oraz udziat klientdw, ktérzy osiggneli zysk/poniesli strate, liczone sq bez
uwzglednienia grupy klientéw, ktéra nie wykazata ani zysku ani straty.
Zrédto: opracowanie UKNF na podstawie danych przekazanych przez podmioty nadzorowane

REKLAMA

DOM MAKLERSKI

Inwestu,.

Na przysziose¢.

Ogtoszenie stanowi materiat promocyjny ustug Noble Securities S.A. (,NS”). Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z ryzykiem
utraty czesci lub catosSci zainwestowanego kapitatu. Zasady korzystania z Rachunku IKE okreSla Umowa o prowadzenie przez Noble
Securities S.A. Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz $wiadczenie ustug maklerskich i brokerskich (,Umowa IKE”) a z Rachunku IKZE
- Umowa o prowadzenie przez Noble Securities S.A. Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Swiadczenie ustug
maklerskich i brokerskich (,Umowa IKZE”), a takze Regulamin prowadzenia przez Noble Securities S.A. Indywidualnych Kont
Emerytalnych oraz Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego (,Regulamin IKE[IKZE”), ktére dostepne sg na stronie
internetowej: www.noblesecurities.pl w zaktadce: Dom maklerski/ IKE/IKZE/Dokumenty oraz Regulamin $wiadczenia przez Noble
Securities S.A. ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych (,Regulamin”), ktéry
jest dostepny na stronie internetowej: www.noblesecurities.pl w zaktadce: Dom maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty. Zgodno§é
produktow i ustug oferowanych przez NS z potrzebami, cechami i celami, biorgc pod uwage wiedze i doswiadczenie weryfikowana jest
przed zawarciem odpowiednio Umowy IKE lub Umowy IKZE. Szczegbtowe informacje o ryzyku zwigzanym z inwestowaniem dostepne sg
na stronie internetowej www.noblesecurities.pl w zaktadce: Dom maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty, a szczegétowe informacje
o Swiadczonych przez NS ustugach maklerskich na stronie internetowej www.noblesecurities.pl.
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BIZNES RAPORT

ZESTAWIENIE DOMOW MAKLERSKICH
DZIALAJACYCH NA POLSKIM RYNKU

Firma Dane teleadresowe
1 Biuro Maklerskie Pekao ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa
2 | CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan
3 CERES DOM INWESTYCYINY S.A. Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
4 | CHATHAM FINANCIAL EUROPE SP.Z 0.0. | ul. Kotlarska 11, 31-539 Krakéw
5 | CVIDOM MAKLERSKI SP.Z 0.0. PI. Europejski 2, 00-844 Warszawa
6 | DOM INWESTYCYJNY NEHREBETIUS S.A. | ul Retoryka 7, 31-108 Krakéw
7 | DOM INWESTYCYINY XELION SP.Z0.0. | ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
8 | DOM MAKLERSKI AFS Sp. z 0.0. ul. Pariska 73, 00-834 Warszawa
9 | DOM MAKLERSKI BANKU BPS S.A. ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa

10 | DOM MAKLERSKI BANKU
OCHRONY SRODOWISKA S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

11 | DOM MAKLERSKI BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata

12 | DOM MAKLERSKI INCS.A.

ul. Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6, 61-131 Poznan

13 | DOM MAKLERSKI NAVIGATOR S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

14 | DORADZTWO DLA POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW SECURITIES S.A.

Pl. Dabrowskiego 1/313, 00-057 Warszawa

15 | ERSTE SECURITIES POLSKA S.A.

ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa

16 | EVEREST INVESTMENT MANAGEMENT S.A.

Ul. Grochowska 152 lok. 2, 04-329 Warszawa

17 | EVO DOM MAKLERSKI S.A.

ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

18 | INTERBANK FINANCIAL SERVICES SP.Z 0.0.

ul. Wronia 45 lok. 14, 00-870 Warszawa

19 | INVESTMENT FUNDS
DEPOSITARY SERVICES S.A.

ul. Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa

20 | [POPEMA SECURITIES S.A.

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

21 | MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A.

Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa

22 | NIEZALEZNY DOM MAKLERSKI S.A.

ul. Wspélna 56, 00-684 Warszawa

23 | NOBLE Securities S.A.

ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

24 | NWAIDOM MAKLERSKI S.A.

ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

25 | OANDATMS BROKERS S.A.

ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

26 | PEKAO INVESTMENT BANKING S.A.

ul. Zubra 1,01-066 Warszawa

27 | PGE DOM MAKLERSKIS.A.

ul. Mysia 2, 00-496 Warszawa

28 | PROSPER CAPITAL DOM MAKLERSKI S.A.

Al. Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa

29 | QSECURITIES S.A.

ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa

30 | TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw (Biuro Zarzadu P-lac
Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa)

31 |XTBS.A.

ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
Zrodto: KNF

Dobry klimat na oszczedzanie

Inflacja spadta z rekordowych poziomow sie-
gajacych prawie 20 proc. rok temu do 2,8 proc.
w lutym br. (prognoza VeloBanku zaktadata
2,4 proc.)! - wynika z ostatniego odczytu GUS.
Wedtug prognoz NBP, ale tez naszego banku,
osiagnie poziom jeszcze nizszy w okolicach
2,2-2,5 proc. w marcu. Srednio inflacja w tym
roku powinna wyniesc ok. 5 proc.

Dawid Zalesny

kierownik Sekcji Depozytéw w Biurze
produktéw oszczednosciowych
i rachunkow w VeloBank

Konsumenci rozpocqui 082CZ¢-
dzanie w zeszlym roku pomagajac
zdtawi¢ inflacjg i dzisiaj, jak podaje
GUS, okolo 57 proc. dorostych Po-
lakéw posiada odlozone pienigdze,
a 52 proc. uwaza, ze w ciagu najbliz-
szych 12 miesi¢cy uda im si¢ zgro-
madzi¢ wicksza sume srodkow?.
Odsetek Polakow, kt(')rzy planuj%
oszezedzic srodki w ciggu kolejnych
o L. @9

miesigey rosnie 1 jestesmy na po-
ziomach, keore ostatnio bylo wida¢
w okresie przed pandemia Covid-19
i rosyjskz% agresja na Ukrainie.

Jest wiele sposobow na to, by
oszczedza¢ srodki. Najbardziej po-
pularne to lokaty bankowe i konta

oszczednosciowe, keore maja cze-
sto  rekordowe  oprocentowanie
7 proc., kedre jest ponad dwukrot-
nie wyzsze od dzisiejszych odezy-
tow inflacji. Takg ofert¢ posiada
VeloBank. Lokata mobilna oferuje
oprocentowanie do 7 proc w skali
roku, podobnie jak elastyczne kon-
to oszezednosciowe, keore dodatko-
wo zapewnia staly dostgp do srod-
kow. Stymu]ujqco dla oszczqdzania
na pewno tez zadziala planowane
przez rzad wprowadzenie kwoty
wolnej wynoszgcej 100 tys. w po-
datku od zyskow kapitatowych tzw.
podatku Belki.

[il  heeps//scat.gov.plfobszary-tematyczne/
ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-
towarow-i-uslug-konsumpeyjnych-w-lucym-
2024-r0kut,2,148.heml

[2]  heeps//stacgov.pljobszary-tematyczne/
koniunkcura/koniunkeura/koniunkcura-kon-

sumencka-hity-2024-roku, 1,132.heml

/loto wyznacza
historyczne rekordy

Uncja na poczatku kwietnia kosztowata nawet

w okolicy 2260 dolarow. Metal szlachetny ma za
sobg bardzo dobre dwa ostatnie kwartaty (Q4
2023 oraz Q1 2024). Pod koniec ubiegtego roku
cena wyznaczyta nowe maksimum pierwszy raz
od 2020 roku (apogeum pandemii), po czym no-
towania wrocity w okolice psychologicznej barie-
ry 2000 dolaréw. Ten rok, a szczegélnie marzec,
byt imponujacy, bo notowania metalu zyskaty
ponad 9 proc. i jak na razie ztoto trwale zagoscito
powyzej wspomnianego poziomu.

tukasz Zembik
analityk Oanda TMS Brokers

Ostatni impuls WZIOStOWY (1iczz}c
od listopada 2022 roku) to poklo-
sie w duzej mierze dyskontowania
przez rynek fakeu, ze Rezerwa
Federalna rozpocznie niebawem
cykl luzowania warunkow mo-
netarnych. Zloto z reguly dobrze
radzi sobie w momentach, kiedy
Stopy procentowe s3 obnizane.
Wowezas  koszt — alternacywny
posiadania surowca mnlcjc Na
rynku pewne scenariusze s3 wyce-
niane wczeénie]’ i tak tez bylo do
tej pory. Marcowe wzrosty trudno
jednak w petni tlumaczyc dyskon-
towaniem, poniewaz tak napraw-
dq W komunikacji Fed-u = ryn-
kiem niewiele si¢ zmienilo. Mozna
nawet ujaé, ze amerykanski bank
centralny wyslal rescrykeyjny ko-
munikat. Redukeja koszeu pienia-
dza pewnie si¢ rozpocznie w tym
roku, ale by¢ moze nieco pozniej
niz w czerwcu, a jego skala moze
byc¢ takze mniejsza, niz jeszcze
niedawno rynek tego oczekiwal.

Inwestorzy oczekuja

dalszych Zwyiek

By¢ moze za ostatnim ruchem
w gérq ceny ,stojg” spckulanci,
keorzy handluja na kontraktach
futures na zloto. Ostatnie dane
przedstawione przez CFTC po-

kazuj 3, ze pozycja ,,d}uga” na tych
instrumentach zwickszyla sie, co
oznacza, Ze inwestorzy oczckujz}
dalszych zwyzek.

Aktualna  dynamika  wzrostu
W diugim terminie jest nie do

. o

utrzymania, zatem powinnismy
oczekiwac schlodzenia nastrojow
na tym rynku, co bedzie prawdo-
podobnie zobrazowane klasyczng
korektg techniczna. Patrzac jed-
nak na tendencje w globalnej po-
lityce monetarnej, ztoto powinno
caly czas w dajacej si¢ przewidziec
przyszlosci by¢ drogie i utrzymy-
wac wartos¢ powyzej lub w okoli-
cy 2000 dolaréw za uncje.

Sita ztota w dlugim terminie moze
byé tlumaczona takze po Czqs'ci
kontynuacijy duzych zakupdw zlo-
ta w Chinach, w szczcgélnos’ci

%

Aktualna dynamika
wzrostu w dtugim
terminie jest nie do
utrzymania, zatem
powinnismy oczekiwad
schtodzenia nastrojow
na tym rynku, co bedzie
prawdopodobnie
zobrazowane klasyczna
korekta techniczna.

przez tamtejszy bank centralny.
Wedlug  danych  przedstawio-
nych przez Swiatow:% Rade Zota
(WGCQ), instytucja kupita w 2023
roku najwiecej surowca spos’r(/)d
wszystkich bankow centralnych.
Widaé, ze banki centralne Chqmic
siegaja po surowiec, zwiqkszujz}c
swoje rezerwy walutowe.

W ostatnim czasie wida¢ row-
zainteresowanie
ETF
replikujacymi  fizyczne  zoto.
Szczegolnie duzo kapitatu crafilo
w polowie marca na rynek ame-
rykanski. W Europie wcigz domi-
nowaly odplywy. Jesli tu tenden-

cja ponownie bedzie dodatnia

niez  wicksze
inwestorow  funduszami

globalnie, wowczas zloto moze
otrzyma¢ dodatkowe wsparcie
z tej czgsci rynku. Na przestrzeni
lat widoczna jest silna dodatnia
kore]acja transferu pieniqdzy do
funduszy ETF z ceng zlota.

Rozna skala ryzyka

Nalciy rozgraniczaé inwestycje
w fizyczny metal od zajmowa-
nia pozycji na rynku instrumen-
tow pochodnych. Te dwie formy
lokowania kapitalu roznig sie
przede wszystkim skalg ryzyka
oraz horyzontem inwestycyjnym.
Pierwsza powinna by¢ trakto-
wana jako forma Zabezpieczenia
kapitalu oraz oszczedzania. Dru-
ga to w duzej mierze spekulacja
- sty] zdecydowanie bardziej
dynamiczny obarczony rowniez
Wi(;kszym ryzykicm straty, ale
z drugiej strony dajacy wickszy
potencijat zysku.
Ostatnie okresy
globalnych  (pandemia, wojny)
powoduja, ze obok inwestycji
speku]acyjnych coraz mocniej
wybierane sg  klasyczne  for-
my (czytaj kupno sztabek oraz
monet wykonanych z wysokiej
proby zlota). W obecnych cza-
sach obarczonych duza dawkg

. /
Zawirowan

niepewnosci taka wlasnie forma
lokowania kapit:ﬁu bgdzie mied¢
prawdopodobnie  coraz  wigcej
zwolennikdw.
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Kobiety ostrozniejszymi inwestorkami niz mezczyzni

Pandemia, wojna, inflacja, czyli gwattowne wy-
darzenia z ostatnich kilku lat, spowodowaty, ze
Polacy zaczeli mocniej sie interesowac zacho-
waniem wartosci swoich pieniedzy. Dzieki temu
bardziej aktywnie oszczedzajq i inwestuja, korzy-
stajac z lokat, aktywnych i pasywnych funduszy
inwestycyjnych, inwestujac w akcje, obligacje

czy ztoto. Jak mowi Dorota Sierakowska, finan-
sistka, inwestorka i zatozycielka Girls Money Club,
kobiety inwestujg mniej ryzykownie niz panowie,
dzieki czemu ponosza mniej strat, cho¢ zmniejsza-
ja w ten sposob szanse na imponujace zyski.

- Co do zasady kobiety raczej za-
czynajg inwestowanie od bardzo
bezpiecznych  inwestycji, rtakich,
ktore maja na celu zabezpieczenie
kapitalu, ulokowanie poduszki
finansowej albo po prostu stwo-
rzenie dlugoterminowego portfe-
la, opartego o szerokie inwestycje
7 Lalego $wiata, zardwno te akcxj—
ne, jak i obhgagjne czasem do-
datck zlota — mowi agencji infor-
macyjnej Newseria Biznes Dorota
Sierakowska. — Natomiast mez-
czyz'ni majg co do Zusady WiQkSZ%
sklonnos¢ do ryzyka i to czesto
wigze si¢ z tym, Ze to wlasnie mez-
czyz'ni majq najbardziej spektaku—
larne wyniki, ale tez majg najbar-
dziej spekeakularne ,weopy”.

Edukacja finansowa to klucz

W ubieglym roku firma iKsync oraz
Uniwersytet Ekonommmy w Kra-
kowie plchrowadzﬁy badanie
,Polak inwestor 2023", do kedrego
doh}czono suplcmcnt JPolki 1 ich
inwestycje”. Z badania tego wyni-
ka, ze regularne inwestowanie jest
domena mezezyzn (niemal 50 proc.
ankietowanych wobec nieco ponad
30 proc. kobut) ale to wigcej pan
planuje rozpoczecie inwestowania
(prawie co czwarta wobec 15 proc.
panow). Kobiety sg tez znacz-
nie bardziej surowe od mezezyzn
w ocenie swojej wiedzy finansowej.
45 proc. z nich jest przekonane, ze
nie posiada jej w ogole lub bardzo
niewiele. Mniej niz co pigta pod—

pisuje si¢ pod stwierdzeniem, ze
w $wiecie finansow orientuje sie
bardzo dobrze lub na poziomie
profesjonalnym. Panowie przeko-
nani sg o w}asnych Wysokich umie-
jetnosciach  dwukrotnie  czesciej.
Generalnie jcdnak wiedza finan-
sowa Polakow bez wzgledu na plec
w ostatnich latach mocno wzrosta.

Sposob  inwestowania  kobiet
i mezczyzn zmienit si¢ znaczgco na
przestrzeni ostatnich lat. Po pierw-
sze, duzo bardziej dbamy o edukacije
finansows, bo troche wymusilo to
na nas zycie. Mamy okresy niepoko-
jow, krachow, kryzysow zwigzanych
z wojnami, konfliktami, pandemia.
Te czynniki w ostatnich latach przy-
czynily sie do tego, ze zaczglismy
bardziej interesowac si¢ tym, co ma
realny wplyw na nasze pieniadze
— zauwaza fiansistka. — Oczywiécic
wisienka na torcie byta wysoka infla-
cja, keora uswiadomita nam, bardziej
niz kiedykolwick wezesnicj, ze nasze
pienigdze faktycznie potrafig tracic
na wartosci nawet ZNaCczaco, jeieli
my znimi nic nie zrobimy, jezeli ich
nie zainwestujemy.

Narzgdzia do dtugoterminowego
inwestowania
Drugim elementem, ktory sprzy-
ja inwestowaniu, jest }atwicjszy
niz jeszcze kilka lat temu dostep
do instrumentow z ekspozycjg na
4 ~ .
globalny rynek, ktore sa dobrymi

narzqdziami do dlugotcrmino—
wego inwestowania. Dziqki temu
kobiety, zazwyczaj bardzo zabiega-
ne, majg mozliwos¢ inwestowania
szybko, w prosty i niewymagajacy
czasu sposob. Puykhdem sa fun-
dusze zarzadzane
aktywnie lub pasywne (indekso-
we lub ETF-y). Daje to mozliwos¢
stworzenia portfela zdywersyfiko-

inwes ty(,y] ne,

wanego pod wzgledem geograficz-
nym oraz typu aktywow.

Panie chetniej niz panowie inwe-
stuja w instrumenty bezpieczne.
Ponad polowa dek]aru]e lokowa-
nic pieniedzy w obligacjach skar-
bowych. Te detaliczne, keore ku-
puje sic samemu w par’lstwowych
bankach lub przez Internet, majg
oprocentowanie stale lub zmienne,
oparte na inflacji lub stopie referen-
cyjnej NBP. Zdecydowan% przewa-

%

Panie chetniegj niz
panowie inwestuja
w instrumenty
bezpieczne. Ponad
potowa deklaruje
lokowanie pieniedzy
w obligacjach
skarbowych.

ge kobiet wida¢ w segmencie lokat
walutowych i zlotowych (choc tu
w mniejszym stopniu), a takze nie-
ruchomosci 1 kruszeow. Bardziej
ryzykowne aktywa, takie jak akcje,
kryprowaluty czy surowce nieszla-
chetne, to domena mezczyzn. Obie
plcie niemal rownie chetnie inwe-
stujg w jcdnostki ﬁmduszy inwesty-
cyjnych Cczy start-upy.
— Bardzo czgsto inwestorzy wy-
bieraj% takie instrumenty, ktore sa
do nich jak najlepiej dopasowane.
PrZ\khdowo inwestycje w ETF-y
w oetatmch latach staly si¢ szalenie
popularne, wreez modne, dlatego
ze jest to instrument dopasowany
do bardzo szerokiego grona osob
— wskazuje Dorota Sierakowska.
— Inwestycje w fundusze ETF sq
dobre zarowno dla kobie, jak i dla
mezezyzn, dla oséb miodszych, jak
i dla 0sob bardziej doswmduon\ ch,
zarowno dla inwestorow md\wvldu—
alnych, jak i instytucjon dnygh bo
fundusze tez inwestuja w inne fun-
dusze ETE. Mamy wiec do czynie-
nia z instrumentem, keory jest bar-
dzo wszechstronny. Mozna dobra¢
sobie na przyklad ETF, keory jest
oparty tylko o akeje globalne, albo
0 akcjc i obligacjc, o zloto. Przede
wszystkim  dodatkowo mozna te
ETF-y opakowa¢ w jakies produk-
ty emeryta]ne, bo przeciez mozemy
tez inwestowal w ETE-y poprzez

IKE czy IKZE.
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Kontrakty CFD sq ztozonymi instrumentami i wiqzq sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty Srodkdéw pie-
nieznych z powodu dzwigni finansowej. 72% rachunkow inwestorow detalicznych odnotowuje straty
pieniezne w wyniku handlu kontraktami CFD u niniejszego dostawcy CFD. Zastandw sig, czy ro-
zumiesz, jok dziatajg kontrakty CFD i czy mozesz pozwoli€ sobie na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.
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