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BEZPIECZNA PRZYSZLEOSC

Jak inwestowagé, zeby nie zwariowac?

Zgodnie z opublikowanym raportem Swiatowej
Rady Ztota za Il kwartat, rekordowy popyt ze
strony bankow centralnych w | potowie roku byt
najwyzszy w tym wieku! Dane sktaniaja do re-
fleksji na temat ztota inwestycyjnego.

TOMASZ GESSNER,
gtowny analityk Tavex

Obecnie, dzigki rosnacej licz-
bie firm konkurujacych na ryn-
ku metali szlachetnych, a takze
komfortowej mozliwosci zaku-
pu zlota przez Internet, fizycz-
ny kruszec jest bezproblemowo
dostepny dla wszystkich, keorzy
chcg go nabyé. Majgc jednak
na uwadze przede wszystkim
wzgledy bezpicczenstwa, jak
réowniez te ekonomiczne trzeba
wiedzied, na co uwazac.

Rynek notuje historyczny

popyt na zloto

Najwyzszy od 2000 roku popyt
bankow centralnych na  zloto
(zgodnie z raportem za II kwar-
tal, opublikowanym 30 lipca 2024
roku przez ¢ Swmtowl Rade¢ Ztota)
zacickawil i sklonil do przemyslen
na temat zlota inwestycyjnego.
Nic dziwnego, bowiem catkowity
popyt na zloto osiscgnq} poziom

ponad 1258 ton. SRZ zapytata
banki o przyczyny takich dziatan.
Najczestszymi argumentami pa-
dajgeymi ze strony bankow cen-
tralnych  byly: dlugotummowc
zachowanie wartosci, odpornos¢
kruszcu na inflacje i kryzysy, brak
ryzyka strony  trzeciej, p}ynnos'é
i jego dluga historia w roli zabez-
pieczenia.
Na naszym rodzimym rynku sy-
tuacja nie odbiega od obserwo-
wanej na swiecie normy. Narodo-
wy Bank Polski ma obecnie 377
ton zlota, ktore stanowi 13 proc.
w catkowitych akeywach rezerwo-
wych, natomiast caly czas w mocy
pozostaje dcklcmc]a skierowania
owego udzialu w strong 20 proc.
Warto rowniez wspomnieé, ze
generowany przez banki central-
ne popyt na zloto w I potroczu
br. byl najwigkszy od 2000 roku,
pobijaj 3¢ nawet pamietne dla ryn-
ku zlota, poszczegdlne potrocza
lat 2022 2023.
Juzw I polowie roku zloto wybijato
historycznc SZCZYLY, zbliiaj ac sie do

ceny 2500 USD za uncje. Zgodnie
z danyml Sw1¢1towe] Rady Zlo-
ta, w I kwartale br. hcznv popyt

na zloto wzrost o 4 proc. wzgledem
tego samego okresu zeszlego roku.
W zakresie struktury popytu in-
westycyjnego na monety i sztabki
w poszczcgolnvch czc(suuh swiata
prym nadal wiedzie Azja. Zaintere-
sowanie zlotem wzrosto znaczaco
zwlaszeza w Chinach i Indii, odpo—
wiednio 0 46 proc. i 62 proc. w dru-
gim kwartale. Sytuacja ta sprawia,
ze popyt na kruszec rosnie rowniez

w USA i Europie.

Jak inwestcowac madrze

i nie wpas¢ w putapke?

Sytuacja na rynku sprawia, 7€ Co-
raz wiecej osob decyduje si¢ na
inwestycje swoich oszczqdnoéci
wiasnie w zloto, zwane od lat ,bez-
pieczng przystaniy”. Dzigki rosng-
cej liczbie firm konkurujazcych na
rynku metali szlachetnych, a tak-
7e komfortowcj mozliwosci zaku-
pu zlota przez Internet, fizyczny
kruszec jest dzis buproblcmowo
dostepny dla wszystkich, keorzy
cheg go naby¢. Majge jednak na
uwadze przede wszystkim wzgle-
dy bezpieczenstwa, jak rowniez
te ekonomiczne, trzeba wiedzied,
W co inwestowac i na co uwazac.
Swoja przygode ze zlotem fizycz-
nym nalciy zacz;}é od znalezienia

zaufanego dealera. Wazne, aby de-
cydujac sie na zakup zlota zwrdcié
sic do renomowanego sprzedawcy.
Istotne mogy okazac si¢ opinie in-
nych klientow. Dobrze jest row-
niez sprawdzi¢, czy oferowane
produkty pochodzy ze znanych
mennic. Co wiccej, warto dopytaé
czy wybrany przez nas sprzedaw-
ca bezposrednio z nimi wspolpra-
cuje. Fakt ten moze mie¢ Wplyw
na ceng, a takze jest dodatkowym
potwicrdzcnicm autcntycznos'ci
produkcow. Nalezy przy tym pod-
kregli¢, Ze sama nazwa mennica
nie oznacza zakladu zajmujgcego
sie produkcj% monet, medali czy
stempli — dobrze jest wige zwery-
fikowa¢ rowniez t¢ pozycje.

Jezeli chcemy kupi¢ zloto przez
Internet, warto zweryfikowac czas
realizacji transakeji. Zakup kruszeu
z odroczong dostawg, np. 45-dnio-
W3, naraza klienta na ryzyko W po-
staci zmiany sytuacji ekonomicznej
dealera. Dlatcgo warto postawié na
dystrybutora, ktory zapewni nam
szybka realizacjg naszego zamowie-
nia — posiada kruszec dostepny od
reki, co za tym idzie, dostawa nie
powinna przckraczaé 2-3 dni robo-
czych. Ten czas gwarantuje inwe-
storowi, ze dealer sam utrzymuje
odpowiednic zapasy zlota i oferuje
produke, kedry realnie posiada.
Zloto jest towarem, keorego cena

jest ustalana na swiatowych ryn-
kach. Dlatego warto sprawdzi¢
jego aktualng wartos¢ przed zaku-
pem, aby miec pewnosc¢, ze zapla-
cimy uczciwg kwotq. Przy czym
naleiy wiedzie¢, 7e oprécz ceny
samego zlota, nalezy uwzgled-
nic marz¢ mennicy, sprzedawcy
czy koszty transportu. Zakup
fizycznego zlota przez Internet
u sprawdzonego dealera gwaran-
tuje dobrg, adekwatng do sytuacji
na rynku ceng i szybk:g rcalizacjg
transakeji. Kupujge zloto stacjo-
narnie, rowniez nalezy dopytaé
0 wspomniang Wczeéniej dostqp—
nos¢ towaru — jedyng ofertg, na
ktér;} inwestor powinien przystaé
to zakup zlota od qui.

Nalezy by¢ swiadomym, ze na ryn-
ku pojawia si¢ coraz wigcej poércd—
nikow oferujacych zlote sztabki
i monety. Sprzedaz zlota inwesty-
cyjnego jest jednak reéulowana
przepisami prawa, a podmioty,
ktore chc% prowadzié takq dzialal-
nos¢, podlegaj% rejestracji. Dziqki
temu mozna je sprawdzié w Re-
jestrze podmiotow prowadzgcych
dzialalnos¢ kantorowa na stronie
Narodowcgo Banku Polskiego.
Fake  bezposredniej  wspolpracy
Z najwigkszymi mennicami i sprze-
daz produkeow  sprowadzanych
bezposrednio od nich jest dodatko-
wym atutem przy wyborze dealera.
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NAUCZYC DZIECI ROZWIAZYWAC PROBLEMY

Z Agatg Jaslarz, doradca inwestycyjnym, tworca Akademii Matego
Inwestora, rozmawia Justyna Szymanska.

Skqd Wziql sie pomysl

na stworzenie Akademii

Matego Inwestora? Jakie

korzysci przynosi nauka
przedsiqbiorczos’ci dzieciom?
Pomvsl na Akademig Malego
PI’L(,C].S]((bIOfL\/ narodzil si¢ z po-
trzeby wspierania dzieci w rozwi-
janiu umiethnoéci, ktore pomoga
im w doroslym zyciu. Zainspiro-
waltam si¢ historiami ludzi, kto-
rzy, mimo trudnych warunkow
startowych, osi%gngli wielki suk-
ces dzieki przedsiebiorczosci.
Akadcmi(z Malcgo Przcdsi(;biorcy
Wspéltworzymy ze S'Wiemymi eks-
pertami — psychologiem Arturem
Orzetowskim oraz pehl% pasji do-

%9

Naszym gtownym
celem jest nauczenie
dzieci zaradnosci,
odpowiedzialnosci
i umiejetnosci

s’wiadczon;} nauczycielk% Magd%
Bur]ikowskq. Na warsztaty zapra-
sza¢ bedziemy specjalistow — do-
radcow podatkowych, inwesto-
réw, przedsiebiorcow, kedrzy nie
tylko w cickawy sposob przekazg
dzieciom Wiedzq merytoryczng,
ale bedg tez dla nich przykladem
mocy przedsiqbiorczoéci.
Przedsiebiorczo$¢ to nie tylko za-
rz%dzanic finansami, ale przcdc
Wszystkim nauka zaradnosci, odp04
wiedzialnosci i rozwigzywania pro-
blemoéw. Dzieci uczg sie patrzenia
na problemy z szerszej perspektywy,
radzenia sobie ze stresem i szukania
rozwiqzari To Wszystko buduje ich
pewnos¢ siebie i daje poczucie, ze
majg Wplyw na swoje zycie.

Jakie konkretne cele scawia

sobie Akademia?

Naszym g}éwnym celem jest na-
uczenie dzieci zaradnosci, odpo—
wiedzialnosci i umiejetnosci roz-

nimi otworem. Dzicki prakeycz-
nym zadaniom, ktore be(d% re-
alizowaé na zajgciach, nauczy si¢
rowniez zarzz}dzania finansami
i pracy zespolowej. Zajecia qu%
mialy zaréwno czesé teoretyczny,
jak i praktyczn%. Dzieci qu;} uczyé
si¢ poprzez Wykonywanie zadan,
takich jak tworzenie mini bizne-
splunc')w czy znrzqdzanie ma}ymi
projekcami. To wlasnie prakeyka
pozwala dzieciom zrozumie¢, co
doktadnie zadzialo sic w danym

zabawcz pokazaé dzieciom nowe
sposoby rozwigzywania proble—
mow, czy radzenia sobie z trudno-
sciami. Za swoje inicjatywy i zaan-
gazowanie dzieci bedg nagradzane,
rowniez finansowo, dziqki czemu
Chcemy rozwijaé w nich poczucie,
ze ich praca ma wartos¢, ze jest
wazna, ze przynosi efekty.

Duzg Czqéc' Warsztatow poéwiq—
camy psychologii — w koncu Zcby
zostac duiym przedsiqbiorc% trze-
ba najpierw zosta¢ Malym Przed-
siqbiorc% i wiedzied, jak z:n‘zz}dzné
stresem i emocjami, jak nie Wy]fado—
Wywaé si¢ psychicznic, jak kontro-
lowa¢ emocije. Chcemy przekazné
dzieciom odpowiednic narzedzia
i mechanizmy, dziqki ktérym bgd%
potraﬁ}y nie tylko nazywaé, ale
i oswajac swoje emocije.

Czy sy jakies szczegolne
wymagania dla dzieci, ktore
chcg wzizzc' udzial w Zajqciach'.’

kazde dziecko mialo szans¢ mna
uczestnictwo, niezaleznie  od

sytuacji muterinlnej. Dlntego
zajecia s3 w pe]mi sponsorowa-
ne przez Akademiq Inwestora
— na co dzien wspieramy ﬁrmy
i start upy, bardzo chcicliémy
rowniez Zaangaiowaé sie  spo-
lecznie. Przede wszystkim za-
leZy nam na dzieciach z rodzin
0 nizszym statusie materia]nym,
kedre mogg nie mie¢ dostepu do
takich mozliwosci na co dzien
— to one s3 najbardziej narazo-
ne na tak zwang wrodzon% bez-
radnos¢. Wrodzona bezradnosé¢
to przekonanic o braku mocy
sprawczej, kompletna rezygnacja
z pr(’)b zmiany swojej sytuacji.
Wiele dzieci w obliczu proble-
mow komplemie zamiera, nie
potrafig patrze¢ perspekeywicz-
nie, nie WidZ% problemu jako
czego$ przejsciowego — w ra-
mach Akademii Malcgo Inwesto-
ra skupiamy sie na pokazywaniu
mlodym ludziom, ze maja sile, ze
potmﬁz} logicznie patrzeé na po-
stawione przed nimi problemy,

VOZWiQZywania WA blemdw. Chee e orar dlacre io . , S o arie 7naledd —ehne
, Wl%Ldenlcl pro CMoOw. thcmy, momencie, oraz dlcl(,LQgO Sl({ to chyrlym klytcrlum ]tbt 1{01&]‘ ze S% W stanie Ll’lal(,LL pO[lL(,an
prOblemOW. aby zrozumialy, ze swiat stoi przed  wydarzylo. Zalezy nam, by przez  nos¢  zgloszen. Cheemy, aby  im rozwigzania.
Plany Polakéw na emeryture
. Y &4 . oo .
Dlugowmcznosc nas fascynu1e | mtensywnle Czy utrzymasz si¢ na emeryturze? korzystamy. Badanie ,Prudential  zosta¢ powigkszona 0 premie roczne

o nig zabiegamy, prowadzac zdrowy tryb zycia
czy korzystajac z dorobku medycyny. Prudential
(obecnie dziatajacy pod marka Pru) przypomina,
bysmy w naszych staraniach nie zapominali takze
o zabezpieczeniu finansowym.

Amerykanski pisarz Dan Buettner
w swojej ksiazce ,Niebieskie Strefy”

w praktyce opisal miejsca, w letd-
rych ludzie zyja najdluzej. Sa to
m.in. Okinawa w Japonii, Nicoya
w Kostaryce, Sardynia we Wloszech
czy Ikaria w Grecji. Z kolei w 2023 1.
W serwisie streamingowym Netflix
polawﬁ si¢ miniserial dokumentalny
,,Zvc 100 lat: Tajemnice nicbieskich
stref”, w ktorym Buettner w sposob
wizualny przybliza nam tryb Zycia
mieszkancow tych wyjatkowych te-

!
Tenow.

Zyjemy coraz dluiej

Mianem niebieskich stref” okresla
si¢ miejsca na Swiecie, w keorych
odnotowuje sie najd]fuisz% s’redniz}
dlugos¢ zycia. Ich mieszkancéw fa-
czy przede wszystkim zdrowa dieta,
aktywnos¢ fizyczna oraz duze przy-
wigzanie do kontakeu z  bliskimi.
Stosujgc te trzy Zasady, w po}%czeniu
Z nieustajacym postepem med_ycz—
nym czy poprawg warunkow zZycia,
mozemy zapewnié sobie dluzsze zy-
cie.

Warto Zaznaczyé, 7e takze w na-
szym otoczeniu znajdujy si¢ osoby,
ktérym wieku mozna z pcwnos/ci;%
pogratulowac. Pru zapytalo respon-
dentéw badania ,Prudential Family
Index”, ile lat przezyta lub Zyje naj-
starsza osoba w ich rodzinie. Naj-
ngécicj Wskazywanymi przcdziala—

mi byly 81-90 lat (38 proc.) i 91-100
lac (33 proc.). Porwierdzaja to dane
GUS, chhlg ktérych mezezyzna
konezacy w 2023 1. 60 lat ma przed
soba jeszeze 19,6 lat, ezyli dozyje 79,6
roku zyciar. Na emeryture przejdzie
za 5 lat — spedzi na niej wige 14,6 lat.
Szczegolng uwage warto  zwrocic
na statystyki dotyczgce kobiet. We-
dlug danych GUS, te, ktore koncza
w 2023 1. 60 lat, majg przed soba
jeszeze 24,4 lat zyciaz. Ze wzgledu
nanizszy wick emerytalny, tyle samo
czasu spedzg na emeryturze — to
0 9,8 lat dhuzej niz przecigtny mez-
czyzna. Do tego dochodzi luka p}a—
cowa, kedra w Polsce wedlug danych
Eurostat jest jcdnz} A najniiszych
w Unii Europejskiej, ale weiaz wyno-
si 7,8 proc.3. Oznacza to, ze kobiety
na emeryturze zyja dluiej - ponad
20 lat — i przez nizsze zarobki otrzy-
muja nizsze swiadezenia. Dlatego tez
szczegolnie powinny pomyslec o do-
datkowym oszczedzaniu.

\X/szystkic przcdstawionc dane po-
twierdzajg zjawisko wydluzania sic
éredniego trwania Zycia oraz pozwa-
]ajat Wysnué wniosek, 7e d]fugowiecz—
nos¢ dotyczy rowniez Polakéw. To
cickawa i statystycznie coraz bar-
dziej prawdopodobna perspektywa,
ale bv korzysta¢ z niej w bezstresowy
spoeob w obliczu kryzysu demogra—
ficznego, musimy zadbaé takie o ij
finansowy aspeke.

Kryzys demograficzny w polgczeniu
Z 1Osn3cy s’rcdni% dlugos/ci% zycia
stanowi duze wyzwanie dla systemu
emerytalnego. Z kazdym rokiem
na jednego emeryta przypada coraz
mniejsza liczba pracujgeych. W efek-
cie wedlug prognoz w 2060 r. stopa
zastgpienia spadnie ponizej 30 proc.,
co oznacza, ze przyszla emerytu-
ra wyniesie zaledwie 1/3 ostatniej
pensji. Isticje wige duze prawdo-
podobienstwo, ze cheac utrzymac
dotychczasowy standard zZycia, pie-
niedzy wystarczy jedynie do 10. dnia
miesigca. Podstawowa emerytura
z ZUS moze nie wystarczy¢, dlatego
tak wazne jest indywidualne oszcze-
dzanie na jesien zycia.
Jednak te niepokojace prognozy nie
przerazajy Polakéw i nie sk}aniaj%
do podjecia dziatan, by zabezpieczy¢
swojg emerytalng przyszlos¢. Pru
prchrowadzﬂo badanie ,,Prudential
Family Index”, w keorym sprawdzilo
m.in. postawy i podc]suc Polakdw
do oszczgdzania na jesien zycia
59 proc. respondentéw nie uznalo
braku srodkdw do Zycia na emerytu-
rze za powod do fiansowych obaw.
Ponadto ponad potowa (53 proc.)
nie odklada srodkow na emeryture,
a 29 proc. twierdzi, ze odktada nie-

wystarczajacy kwote.

Co Polacy robi% by zadba¢

0 swojg przyszlosc?

Dodatkowe oszczedzanie na eme-
ryture dek]aruje niewielka grupa
respondentow — zaledwie 17 proc.
Samo  rozpoczecie oszczgdzania
i wytrwalos¢ w tym procesie to juz
spory sukees, jednak duze znaczenie
majg takze same sposoby, vA jakich

Family Index” pokazalo, ze Polacy
stronig od produktow, keore zapew-
niaja pomnazanie wp}acanych pie-
niedzy. W efekcie najpopularniejsza
praktykq oszczqdzania od kilku lat
pozostaje odkladanie na koncie lub
w gotowee. Warto jednak zaznaczy(,
7€ Coraz czqéciej decydujemy sie
na rozwiazania, keore lokujg nasze
srodki w réinych instrumentach fi-
nansowych. W 2022 r. magazynowa-
nie pienigdzy w szufladzie deklaro-
walo az 66 proc. W 2023 1. wartosc
ta spadla do 58 proc. Analogicznie,
w 2022 1. zaledwie 14 proc. korzy-
stalo z ubezpieczenia polgczonego
z oszezedzaniem. W ciagu roku po-
pularnos¢ tych produktow wzrosta
do 22 proc.

— 7 naszego badania Wynika, 7€ Co-
raz czqéciej decydujemy si¢ na roz-
wigzania, ktdre pomnazajg odkla-
dane przez nas picniqdzc. chnym
znich i zdecydowanie wartym uwagi
jest ubezpieczenie z funkejg oszeze-
dzania. Na tle innych metod inwe-
stowania wyroznia je fake, ze do-
datkowo zabezpiecza osoby bliskie
na wypadek $mierci, wypadku lub
powaznej choroby poprzez rekom-
pensate utraty wplywow do budzetu
domowego, albo finansowe wsparcie
W razie przedwczcsnej $mierci ubez-
pieczonego. Jesli natomiast nic zlego
si¢ nie wydarzy, po uplywie okre-
§10116g0 czasu klient otrzymuje mi-
nimalng ustalong w umowie kwore,
bez wzgledu koniunkture rynkowa.
W przypadku naszej oferty dostgpna
jest opcja gwarancji 100 proc. wpla—
conych sktadek, bardzo popularna
i ceniona przez klientdw. Warto
dodac, ze wspomniana suma moze

i premi¢ koncowa. Ich wysokosc¢ za-
lezy od wyniku inwestycji srodkow
poghodzqcygh ze skladek — tluma-
czy Stawek Belz, dyrekeor sprzedazy
agencyjnej Prudential w Polsce, to-
Warzystwa ubezpieczeniowego ofe-
rujacego ubezpieczenia pod marka
Pru.

Ponadto  Polacy, by zabezpieczy¢
SW0ja emeryture, inwestujg na gicl—
dzie lub w fundusze (20 proc.), grajg
w gry losowe (17 proc.), wynajmuja
nieruchomosci (14 proc.) i licza na
wsparcie dzieci (10 proc.).

Dzigki postgpowi w  medycynie,
a  takze Wiqkszej swiadomosci
w kwestii profilakeyki i odpowied-
niego trybu Zycia, zyjemy coraz
dhuzej i jestesmy zdrowsi. W efekeie
stawm'ki prognozujg nam dlugic
siegajgce nawet ponad 20 lat zycie
na emeryturze. Zabiegajac o dlugo—
wiecznos¢, nie zapominajmy jednak
0 jej fmansowym aspekeie. Oszeze-
dzajmy na emeryture, korzystaj%c
z  metod inwestycyjnych, Po]acy
coraz chetniej decyduja si¢ m.in. na
rozwigzania typu ubczpieczcnic na
zycie polaczone z oszezgdzaniem,
nieruchomosci, fundusze lub gra-
nie na gieldzie. To dobry znak, gdyz
srodki, ktore pozwola nam na utrzy-
manie dotvchczasowcgo poziomu
Zycia na emeryturze, najszybcicj
uzblemmv tylko wtedv, gdy nasze

plem:}dze quz} pTdLOWJL.
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MAKLERSKIE IKE I IKZE — NARZEDZIA SLUZACE INWESTOWANIU

Z Elizg Dabrowska,
dyrektor ds. Rozwoju
Ustugi Doradztwa Inwe-
stycyjnego w Noble
Securities S.A., rozma-
wia Justyna Szymanska.

Czym rdéznia sie maklerskie
rachunki IKE i IKZE

od tradycyjnych kont
oszczednosciowych

i lokat bankowych?

Przede wszystkim tym, ze rachu-
nek IKEirachunek IKZE to rachunki
maklerskie, a nie lokata czy konto
oszczednosciowe. Jesli bedziemy
bardzo zdeterminowani i konse-
kwentni, to mozemy oszczedzac
srodki réwniez na rachunku ma-
klerskim, ale jest to jednak od-
rebne narzedzie stuzace inwesto-
waniu. Rachunki maklerskie tym
réznig sie od lokat i rachunkéw
oszczednosciowych w bankach,
ze za ich posrednictwem moz-
na inwestowa¢ w instrumenty
finansowe, takie jak na przykfad
akcje, obligacje, certyfikaty inwe-
stycyjne. A zatem mamy tu do
czynienia z cata gama instrumen-
téw finansowych, a inwestowanie
W nie wigze z sie z ryzykiem inwe-
stycyjnym. Dodatkowo, poniewaz
mamy do czynienia z IKE/IKZE,
robimy to wykorzystujac zalety
podatkowe tych rachunkéw, czyli
nie ptacimy tak zwanego podat-

ku Belki, a w przypadku rachunku
IKZE wptaty mozemy odliczy¢ od
podstawy opodatkowania.

Jakie sg najwazniejsze

korzysci podatkowe zwigzane
zinwestowaniem w IKE i IKZE?
Najwazniejsza korzyscig inwesto-
wania za posrednictwem IKE/IKZE
jest nieopodatkowanie tych inwe-
stycji podatkiem od zyskéw kapi-
tatowych (tzw. 19 proc. podatek
Belki). Oczywiscie nie zapfacimy
go o ile spetnimy ustawowe wa-
runki, ktore okreslaja kiedy mozna
wyptacac srodki zgromadzone na
tego typu rachunkach z zachowa-
niem wszelkich korzysci. | tak wy-
ptata z IKE (Indywidualnego Konta
Emerytalnego) mozliwa jest po
uzyskaniu uprawnien emerytal-
nych (obecnie po 60. lub 55. roku
zycia), pod warunkiem dokonywa-
nia wptat przez co najmniej 5 lat
kalendarzowych oraz dokonaniu
ponad potowy wartosci wpfat nie
pdzniej niz 5 lat przed ztozeniem
wniosku o wyptate. W przypad-
ku IKZE (Indywidualnego Konta

Zabezpieczenia  Emerytalnego),
wyptata $rodkéw przewidziana
jest po ukonczeniu 65. roku zycia
oraz podobnie jak z IKE przy zato-
zeniu dokonywania wptat przez
co najmniej 5 lat kalendarzowych.
Jednak w przypadku IKZE mamy
jeszcze do czynienia z dodatkowa
ulgg podatkowa, ktorej korzysci
odczuwamy od razu, a nie dopiero
po wyptacie srodkéw. Coroczne
wptaty na IKZE mozemy odlicza¢
od podstawy opodatkowania, co
jest czesto koronnym argumen-
tem przekonujacym nas do takiej
wiasnie formy oszczedzania i in-
westowania z mysla o emeryturze.

Czy sq jakies$ limity wplat

na rachunki IKE i IKZE?

Jakie sg one na rok 2024?
Niestety tak. Swiat byly zbyt piekny
gdyby nie przewidziano limitéw
wptat na rachunku IKE/IKZE. Gér-
ny limit wpfat na IKE/IKZE ustalany
jest w oparciu o wysokos¢ progno-
Zowanego przecietnego wyna-
grodzenia brutto w gospodarce.
Na IKE mozna wptaci¢ co roku nie
wiecej niz 3-krotnos¢ przecietnego
prognozowanego  wynagrodze-
nia w gospodarce narodowej na
dany rok. Z kolei na IKZE nie wiecej
niz 1,2-krotnos¢ lub 1,8-krotnos¢,
jesli  prowadzimy pozarolnicza
dziatalno$¢ gospodarcza. W 2024
roku limit wpfat na rachunek IKE
wynosi 23 472 zt, a na rachunek
IKZE 9 388,80 dla oséb fizycznych

nieprowadzacych dziatalnosci go-
spodarczej oraz 14 083,20 dla oséb
prowadzacych pozarolniczg dzia-
talno$¢ gospodarcza.

Czy inwestowanie w IKE i IKZE
jest odpowiednie dla kazdego,
czy raczej powinnismy

z nich korzystac tylko

w okreslonych sytuacjach?
Jestesmy gteboko przekonani, ze
inwestowanie z wykorzystaniem
rachunkéw maklerskich IKE i IKZE
jest dla wielu oséb. Wyjatkiem s
przede wszystkim osoby, ktére nie
akceptuja ryzyka inwestycyjnego
w ogole, a takze, gdy ocena ich
wiedzy o inwestowaniu lub do-
$wiadczenie inwestycyjne wskazu-
ja, ze taka ustuga jest dla tych oséb
nieodpowiednia. Przed zawarciem
umowy o otwarcie i prowadzenie
rachunkéw IKE i IKZE dokonywana
jest ocena wiedzy o inwestowa-
niu i doswiadczenie inwestycyjne
osoby, ktéra chce zawrze¢ taka
umowe. W inwestowaniu wazna
jest przyjeta przez nas strategia
inwestycyjna oraz konsekwencja
w jej realizowaniu. Z zatozenia
maklerskie IKE/IKZE stuza reali-
zacji strategii wieloletnich z kil-
kunasto- i kilkudziesiecioletnim
horyzontem inwestycyjnym. Jesli
nie wiemy jaka jest nasza strategia
inwestycyjna lub nie mamy do-
$wiadczenia w inwestowaniu na
gietdzie warto rozwazy¢ otwarcie
takiego rachunku w podmiocie,

ktéry nas do tego przygotuje w ra-
mach prowadzonej dziatalnosci
edukacyjnej lub doradczej, jesli
ma uprawnienia do zajmowania
sie doradztwem inwestycyjnym.

Jakie sg zalety maklerskich
rachunkoéw IKE/IKZE

w Noble Securities?

Przede wszystkim obecnie wol-
ne srodki na rachunku IKE i IKZE
w NS s3 oprocentowane - opro-
centowanie jest zmienne i rowne
stawce WIBID ON pomniejszonej
o 1 p.p. w skali roku — oprocento-
waniu podlegaja wolne, niezablo-
kowane srodki pieniezne (gotow-
ka) znajdujace sie na rachunku
IKZE o godzinie 23:59:59. Odsetki
sg naliczane za kazdy dzier i ksie-
gowane najpézniej do 10. dnia ro-
boczego po zakonczeniu kazdego
kwartatu 2024 r. Czekajac na oka-
zje inwestycyjna, srodki zarabiaja

na oprocentowanym rachunku
pienieznym w NS.
Inwestujac  poprzez  rachunki

IKE / IKZE, mozna samodzielnie
dobierac instrumenty finansowe
i decydowa¢ o swoim portfelu.
Dodatkowo mozna skorzystac
ze wsparcia dzieki ustudze do-
radztwa inwestycyjnego w No-
ble Securities. Ustuga doradztwa
inwestycyjnego jest dostepna dla
klientéw, dla ktérych na podsta-
wie testu odpowiedniosci zosta-
nie ocenione, ze ta ustuga jest dla
tych klientéw odpowiednia.

Materiat partnera
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INWESTOWANIE W NIERUCHOMOSCI
ZABEZPIECZENIEM NA PRZYSZLOSC

Z Arturem Orzetowskim, przedsiebiorca i wizjonerem w obszarze
inwestycji, rozmawia Justyna Szymanska.

Dlaczego warto

inwestowac¢ w dziatki?
Inwestowanie w dziatki ma wie-
le zalet, keore przyciagaja 7aTOW-
no doswiadczonych inwestordw,
jak i osoby dopiero rozpoczyna-
jace swoja przygode z rynkiem
mcruchomosu Przede wszyst-
kim, dziatki majg ogromny po-
tenc]ﬂ wzrostu wartosci — ceny
gruntéw moga znacznie wzro-
sng¢, zwlaszeza jesli znajdujg sic
w obszarach dynamicznie roz-
Wijaj%cych si¢ lub w miejscach,
gdzie planowane s3 duze inwe-
stycje infrastrukcuralne.

Po drugie, dziatki oferujg ecla-
stycznos¢  w wykorzystaniu.
Mozna je przckszta}cié na rozne
sposoby — od budowy domow
jednorodzinnych, przez lokale
komercyjne, az po obickty rekre-
acyjne. Taka elastycznos¢ umozli-
wia wybor najbardziej oplacalne;
formy zagospodarowania terenu.
Co wiecej, dziatki maj3 stosunko-
wo niski koszt utrzymania. W od-
rdznieniu od nieruchomosci zabu-
dowanych nie generuja Wysokich
kosztow zwigzanych z remontami
czy konserwacjg. Dzicki temu sa
mniej ucig(iliwe dla whascicieli.
Dziatki s3 rowniez postrzegane
jako stabilna inwestycja. Wartos¢
ziemi nie jest tak zmienna jak ceny
akcji czy innych papieréw warto-
éciowych. Ziemia ma tendench
do zachowywania swojej wartosci
nawet w czasach kryzysow gospo-
darczych, co czyni ]% bezpiecznym
aktywem. Nie mozna takze zapo-
mnie¢ o ochronie przed inﬂacj%.
Nieruchomosci, w tym dziatki, za-
ZWyczaj zachowuj% SW0j3 Wartos¢
w czasie inflacji, poniewaz ich ceny
rosng w miare spadku wartosci pie-
m'zzdza. To sprawia, Ze s3 one atrak-
cyjng opcja dla 0sob poszukujgeych
sposobéw na Zubczpicczcnic swoje-
go kapitahl przed utratg wartosci.

Dla kogo atrakcyjne s3
inwestycje w ziemig rolng?

W Stanach Zjednoczonych, naj-
wickszym  prywatnym  posiada-
czem ziemi rolnej jest Bill Gates.
Poprzez swoja ﬁrmg inwestycyj-
na, Gates nabyl ponad 269 tysicey
akréw ziemi rolnej rozlokowanej
w r(’)inych stanach, w tym Luizja-
nie, Arkansas, Arizonie i Nebrasce.
Bill Gates, znany przede wszyst-
kim jako wspo}7a}o7vc1el Microso-
fru, zainteresowal si¢c inwestycjami
w ziemi¢ rolng jako dlugotermi-
nowym aktywem, Ziemie rolne
wchodza réwniez w sklad 2,2 mi-
lionow akrow ziemi posiadanych
przez Johna Malone’a, keory swoja
fortung zbudowat w b1 anzy teleko-
munikacyjnej.

Inwestycje w dziatki rolne zdo-
bywajq wiec populamoéc’ wsrod
najwickszych swiacowych inwe-
SLOTOW. [stnicje kilka czynnikéw,
keore napedzaja popyt na ziemig
rolna i prwa]q na jej rosnacy
wartos¢: wzrost swiatowej popu-
lacji — zwigksza si¢ zapotrzebo-
wanie na Zywnos’c’, co prowadzi
do wzrostu cen produktow rol-
nych i czyni ziemie rolna bardziej
atrakcyjn% inwestycjg; ograni-
czona podaz — ziemia jest zaso-
bem nicodnawialnym, a jej ilos¢
jest ograniczona, wzrost popytu
przy ograniczonej podaiy moze
prowadzi¢ do dalszego wzrostu
cen; zmiana klimatu — moze pro-
wadzi¢ do zmian w uiytkowaniu
gruntow i uprawach cOo moze
zw1(gkszvc wartos¢  niektorych
gruntow rolnych; inflacja — zie-
mia rolna jest czgsto postrzegana
jako zabezpieczenie przed infla-
Cja, poniewaz jej wartos¢ ma ten-

dencje do wzrostu wraz ze wzro-
stem cen innych dobr.

Jak Wyg]qda perspektywa
inwestycyjna ziemi

rolnej w Polsce?

Ceny gruntéw rolnych w Polsce
od lat rosng, a prognozy wskazuja,
ze ten trend utrzyma si¢ rowniez
w najblizszych latach. Srednia
roczna stopa zZwrotu z inwestycji
w grunty rolne w Polsce w latach
2004-2024 wynosita okolo 18 proc.
Co ciekawe, z raportéw GUS wy-
nika, 7e srednia warto$¢ ziemi rol-
nej rosnie Zdecydowanie szybcie]'
niz srednia wartos¢ ziemi budow-
lanej — w ostatnim roku wyniosta
ona ok. 6,2 proc. Rownoczesnie,
cena zakupu nieruchomosci rolnej
jest nadal chcydowanic nizsza od
ceny dziatki budowlanej. Jezeli
chcemy potraktowa¢ nierucho-
mos¢ jako lokatg na przyszlose,
zakup ziemi rolnej moze okazac
si¢ dla nas lcpszym wyborcm. Nie-
zbedny jest duzo mniejszy kapital

startowy, a historycznic wiemy, ze
wartos¢ tej ziemi quzie stale ro-
sta. Dodatkowo otwiera si¢ przed
nami perspektywa przekszm}ce—
nia tej dziatki w budowlana.

Dlaczego szczegolnie warto
inwestowac w ziemi¢

na Mazurach?

Grunty na Mazurach s3 o tyle
specy ﬁcznc ze jest ich w tej chwi-
li w obrocie przeznaczonym na
sprzedaz bardzo mato, a zainte-
resowanic nimi stale rosnie — nie
tylko wsrod polskich inwestorow.
Mazury przyciggaja turystéw i, co
za tym idzie, inwestorow z cale-
go swiata. Zakup nieruchomosci
W tym regionie to swietna decyzja
dla osob, keore chea zarabia¢ na
ziemi zaréwno tu i teraz, chociaz-
by poprzez wynajem sezonowy,
jak i bezpiecznie ulokowa¢ srodki
na przyszlosc.

Jakie czynmkl mogg wplywaé

na wartos¢ ziemi rolnej?

Jakie s obecnie ceny réznych
rodzajéw dzialek?

Ceny dzialek budowlanych w Pol-
sce sg bardzo zréznicowane i zale-
za od wiclu czynnikow, takich jak
lokalizacja, wielkos¢, uzbrojenie

%9

Inwestycje w dziatki
rolne zdobywaja
popularnosc wsréd
najwiekszych
Swiatowych inwestorow.

terenu, dostgp do mediow i infra-
strukeury. Ogolnie rzecz biorge,
srednia cena dziatki budowlancj
w Polsce w lipcu 2024 roku wyno-
sita 983 zt za metr kwadratowy.
Ceny dzialek rolnych $3 znacznie
nizsze niz dzialek budowlanych.
Srednio, w zaleznodci od klasy
bommcy]ne] ziemi oraz jej lokali-
zacji, ceny dzialek rolnych mogg
wynosic od 20 71 do 50 71 72 metr
kwadratowy. W przypadku dzialek
o nizszej klasie gleby lub polozo-
nych w mniej atrakeyjnych lokali-
zacjach ceny mogy bvc jeszcze niz-
sze. OLZVWISLIL nlczwykk wazna
jest 1oka1171c]a - moze si¢ okazac,
ze cena dziatki rolnej jest wyzsza
od budowlanej ze wzgledu na loka-
lizacj¢ przy jeziorze lub gorach. Je-
zeli kupuje si¢ wicksze dzialki, jest
taniej, jeZe]i kupujemy mniejsze,
to ceny sg duzo wicksze.

Dziatki 1‘ekreacyjne, keore CZesto
znajdujg si¢c w atrakeyjnych tu-
rystycznie lokalizacjach, takich
jak okolice jezior czy gér, moga
kosztowac od 50 zt do 300 zl za
metr kwadratowy. Ceny zaleza
od bliskosci do atrakeji cury-
stycznych oraz dostqpnosm me-
diow i infrascrukeury.

Dzialki  ROD, czyli Rodzinne
Ogrodki  Dziatkowe, nie sa na
sprzedai w tradycyjnym tego sto-
wa znaczeniu. Mozna jedvnie na-
by¢ prawo do dzierzawy takicj
dziatki od dotychczasowego uzyt-
kownika. Ceny praw do dzierzawy
dzialek ROD sa zroznicowane i za-
lezg od wielkosci dziatki, lokaliza-
gii standardu zabudowy -W lipcu
2024 roku wahaly si¢ od 9 999 zF do
55 000 7t za dzialkq. Zdarzaj:z sie

jednak i dziatki za 200 000 zl.

Jak zarabia¢ na Zakupionej dzialce?
Pierwszym, najwazniejszym kro-
kiem do udancj inwestycji jest
okreslenie celu zakupu —czy chce-
my te nieruchomosé wynajmo-
wac? Czy ma byé dla nas zabez-
pieczeniem na przyszlosc? Patrzac
na dane statystyczne, wiemy, ze
wartos¢ ziemi bedzie rosta. Ceny
ziemi w Polsce $3 Wcigz stosun-
kowo niskie w poréwnzmiu do in-
nych krajow Europy - to do nich
bedziemy réwnac. Takich zwro-
tow nie da nam lokata w banku,
a zakupione} ziemi¢ mozemy wy-
korzystywaé zarobkowo lub re-
kreacyjnie. Jezeli decydujemy si¢
na wy na]gm tej ziemi, musimy za-
stanowic sie, do 11\16 j grupy chee-
my dotrzed. ]dl\le s3 jej potrze-
bV bliskos¢ miasta i atrakeji, czy
dostqp do lasu i cisza? Oklesleme
grupy docelowej i skierowanie na
nig dzialan sprzedaZowych po-
zwoli nam na szybsze i skutecz-
niejsze zarabianie na zakupioncj
nieruchomosci. Przy 7akuple
wickszej dziatki, warto pamietad,
7€ juz sam jej podzm} na mniejsze
parcele, moze przynies¢ nam kil-
kukrotnie wiqkszy zysk.
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JAKINWESTUJA POLACY?

Choc wiele mtodych Polek

i Polakow oszczedza pienia-
dze (78 proc.), niewiele z nich
przeznacza je na inwestycje.
Do najpopularniejszych pro-
duktow oszczednosciowych

i inwestycyjnych naleza kon-
ta i lokaty bankowe oraz...
gotowka. Mezczyzni czesciej

Najbardziej znang formq inwesty-
cji wiérod m}odych Polek i Polakow sq
konta oszczgdnosciowe i lokaty, czy-
li najprostsze produkty inwestycyjne
obarczone najmniejszym ryzykiem. Na
podium znalazly si¢ rowniez krypto-
waluty, o ktorych glosno zrobilo si¢
w ostatnich latach, oraz gotowka. Wielu
badanych nie ma wystarczajjcej wicdzy
na temat bardziej ,zaawansowanych”
produkcow inwestycyjnych, takich jak
akcje na gie}dzie, ob]igacje skarbowe czy
nieruchomosci. Interesujgcy jest fake, ze

podejmuja inwestycje uwa-

7ane za bardziej ryzykowne por.nim_o iz kobie_ty rz;a,dziej inw?stu.jz},
A ; maja wigksza znajomosc produkcow in-

- wynika z badania Autopay westycyjnych.

»,Finanse mtodych w czasach

. 4+ sy REKLAMA
niepewnosci”.

Mlodzi  Polacy dostrzegaja  potrzebe
oszczedzania. Prawie o$miu na dziesie-
ciu z nich twierdzi, ze odktada picni%dzc.
Wsrod nich przewazajg kobiety (82 proc.)
oraz mieszkancy duzych miast powyzej
100 tys. mieszkancow (82 proc.).

Ponad potowa badanych deklaruje, ze ce-
lem oszczedzania jest dla nich zabezpie-
czenie przysziosci. Wiele Polakow i Polek
planuje przeznaczy¢ odlozone pienigdze
na budowe / zakup domu lub miesz-
kania (43 proc.) czy wyjazd wakacyjny >
(37 proc.). Na te cele zdecydowanie chet-
nicj oszczgdzajg kobiety niz mezezyzni.
Panowie z kolei czgsciej decydujy si¢ na
oszczgdnos’ci, by zakupié motor czy sa-
mochod oraz odlozenie pieniedzy dla
dzieci / wnukow, a takze na emeryture.
Cele oszczgdzania roznia si¢ w zaleznosci
od grupy wickowej. Wraz z wickiem ma-
lejc potrzeba zabczpicczenia przyszlos’ci
(réwniez w postaci odkladania na emery-
ture). Coraz mniej os6b decyduje si¢ tak-
ze na oszczgdzanie pieniedzy na okazje
rodzinne, takie jak chrzest, komunia czy
slub. Rosnie z kolei odsetek oséb odkla-
daja(cych fundusze na Wakacje.

Mqiczyz’ni czqs’cicj inwestuj3,
chociaz wykazujg si¢ mniejszg >
WiCdZ% na ten temat

Wielu mlodych Polakow nie decyduje
si¢ na zainwestowanie zaoszcz¢dzonych
srodkéw. Robi to zaledwie co czwarty
badany. Wedlug deklaracji, powodem ta-
kicj sytuacji jest przcdc Wszystkim brak
wiedzy na temat finanséw i inwestowa-
nia (50 proc.), niewystarczajgce srodki
(34 proc.) oraz niechqé do podejmowania

ryzyka (20 proc.). .
\X/cdiug danych Eurostatu, stopa oszczgd— B@S DOM MAKLERSKI

nosci gospodarstw domowych w Pol- BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. STANDARD DLA WYMAGAJACYCH
sce w 2022 roku nalezala do najnizszych

w Unii Europcjskiej, osiggajac wartosé
poniej zera. Statystycznie Polacy nie Centrala: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, T: (+48) 22 50 43 104 / www.bossa.pl
maja zatem wystarczajacych srodkow do
podejmowania inwestycji, szczegolnie
tych obarczonych wysokim ryzykiem. Ze Nasze Oddziaty: Gdansk / Katowice / Krakéw [ £6dz [ Poznan / Rzeszéw [ Warszawa / Wroctaw
wzgledu na r67ne doswiadezenia 7 prze- Agent DM: Bielsko-Biata / Koszalin [ Olsztyn | Szczecin

szlosci oraz niedluga tradycje rynku kapi-
talowego w naszym kraju, Polacy wyka-

zujg nicufnos¢ wobec gieldy i instytucji B@SSA B@SSAQ(' B@SSAr-. D u @ m n

finansowych. Wola rowniez mniejsze zy-

ski w zamian za bczpicczens?"‘fo' o Informacje zamieszczone w tym materiale majg charakter reklamowy i nie stanowi formy doradztwa
Inwestowanie jest popularniejsze wsrod i i . . Lo o ) ] ) o
mezezyzn niz wérdd kobiet. Co cickawe, inwestycyjnego ani porady inwestycyjnej. Dom Maklerski BOS S.A. informuje, ze inwestowanie w instru-
to mezezyzni wykazujy wicksza awersjg menty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catoéci zainwestowanych srodkow.

do ryzyka. Bardziej niz kobiety wierzg
jednak W SW0ja Wiedzq i umiethnos’ci.
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