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PERLY POLSKIEGO LEASINGU

Branza leasingowa napedza rozwoj MSP

Branza leasingowa w 2016 r., sfinansowata inwestycje

o tacznej wartosci 58,1 mld zt, przekraczajac wynik z 2015
roku. Analizy Zwiazku Polskiego Leasingu pokazuja, ze
firmy leasingowe ponad 3/4 swoich ustug kieruja do firm

mikro i matych.
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Andrzej Krzeminski

przewodniczacy Komitetu Wykonawczego
Zwigzku Polskiego Leasingu

Sektor leasingowy obstuguje gtéw-
nie mikro- i male firmy, w mniej-
szym stopniu firmy $rednie i duze.
16,6 proc. dynamika branzy leasin-
gowej i 58,1 mld zt wartosci sfinan-
sowanych aktywéw wskazujg na
to, ze w 2016 r. polskie firmy nie
wstrzymywaly inwestycji realizo-
wanych przy udziale leasingu. To
bardzo dobra wiadomos¢, a jedno-
cze$nie zapowiedz dalszego stabil-

nego finansowania firm MSP przez
sektor leasingowy.

Leasing pozostaje gtéwnym, obok
kredytu, zewngtrznym zrédlem
finansowania inwestycji pracu-
jacych w gospodarce. Laczna war-
to$¢ aktywnego portfela branzy
leasingowej w kwocie 105,1 mld zt
na koniec 2016 r. byla poréwny-
walna z warto$cig salda kredytéw

inwestycyjnych udzielonych fir-
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mom przez banki (114,5 mld z}).
Jednak wzrost aktywnego portfela
branzy leasingowej w 2016 r. wy-
ni6st 19,7 proc., podczas gdy saldo
kredytéw inwestycyjnych w ban-
kach w tym samym czasie zwick-
szylto si¢ 0 12,9 proc.

Leasingodawcy bazuja

na aktywac

Eksperci firm leasingowych specja-
lizujg si¢ w zakresie finansowania
aktywéw. W strukturze finanso-
wania przedmiotéw nalezy wy-
r6zni¢ zaréwno pojazdy osobowe,
dostawcze i cigzarowe do 3,5 tony
(stanowigce lacznie 42,1 proc.),
jak i srodki transportu cigzkiego,
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tj.: ciagniki siodlowe, naczepy/
przyczepy, pojazdy cigzarowe po-
wyzej 3,5 tony, autobusy, samo-
loty, statki, $rodki transportu
kolejowego (z tacznym udziatem
w rynku na poziomie 29,7 proc.).
Kolejng grupg aktywoéw finanso-
wanych przez branzg s3 maszyny
i inne urzadzenia liczone tacznie
z IT — udzial tego segmentu wy-
nosi 26,4 proc. Natomiast zaledwie
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1,2 proc. stanowig transakcje doty-
czace finansowania nieruchomosci.

Kto korzysta z ustug

firm leasingowych?

Branza leasingowa obstuguje gtéw-
nie sektor mikro- i matych firm.
Zwiazek Polskiego Leasingu szacuje,
ze 53 proc. stanowia klienci o rocz-
nych obrotach do 5 mln zl, czyli
kwalifikowane jako firmy mikro wg
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kryteriéw Ministerstwa Gospodarki
(obecnie Ministerstwa Rozwoju).
Ponad 70 proc. stanowia ushugi
dla firm o obrotach do 20 mln zt.
Grupa ta obejmuje catos¢ firm mi-
kro oraz istotng cze$¢ firm ma-
tych (firmy o obrotach do 10 mln
EURO). Mozna przyjaé, ze ponad
% swoich ustug branza leasingowa
kieruje tacznie do firm mikro i ma-
tych. Pozostali odbiorcy ustug to
firmy o obrotach powyzej 20 mln zt.
Branza leasingowa w marginalnym
stopniu finansuje sektor publiczny.
Réwniez klienci indywidualni sta-
nowia niewielki obszar dziatalnosci
firm leasingowych.

Aktywa sfinansowane w 2016 r.
Pojazdy lekkie (czyli osobowe, do-
stawcze i cigzarowe do 3,5 tony) po-
zostajg dlugoterminowym motorem
rozwoju rynku leasingu. W 2016 r.
branza leasingowa sfinansowata
pojazdy OSD o facznej wartosci
24,4 mld 4, przy 30,9 proc. dyna-
mice (r/r) dla tego segmentu. Wy-
nik ten jest mocno skorelowany
Z WyraZnym wzrostem rejestracji no-
wych aut osobowych i dostawczych:
0 16,6 proc. 1/r za caly 2016 r., do
4759 tys. sztuk.

W 2016 r. réwnie dynamiczny, bo
27,7 proc. t/r, byl wzrost finanso-
wania transportu ci¢zkiego, ob-
serwowany w wigkszosci kategorii
tego segmentu. Rozwdj ten po-
zostaje skorelowany z 22,5 proc.
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W 2016 r. réwnie
dynamiczny,

bo 27,7 proc.

t/t, byl wzrost
finansowania
transportu

ciezkiego,
obserwowany
w wiekszosci
kategorii tego
segmentu.

dynamika rejestracji nowych pojaz-
déw cigzarowych w ubiegtym roku.
W 2016 r. branza leasingowa sfinan-
sowala $rodki transportu cigzkiego
o tacznej wartosci 17,2 mld zk

Transakcje dotyczace maszyn i in-
nych urzadzeri (liczone facznie z IT)
odnotowaly ujemna -3,4 proc. dy-
namike (t/r), przy wartosci nowych
uméw na poziomie 15,3 mld zt. Fi-
nansowanie maszyn w 2016 r. po-
zostawato pod duzym wplywem
okresu przejéciowego pomiedzy ko-
lejnymi perspektywami finanso-

wymi ze §rodkami unijnymi. Jednak
w dalszej czgdei 2017 1. oczekujemy
wyzszych dynamik w zakresie finan-
sowania maszyn.

W 2016 r. w obszarze spadkéw po-
zostawal takze obszar finansowania
nieruchomosci. Warto$¢ sfinanso-
wanych nieruchomosci wyniosta
719 mln 4, przy ujemnej dyna-
mice dla tego segmentu na pozio-
mie -49,6 proc.

Koniunktura branzy leasingowej
i prognoza na 2017 r.

Najnowszy odczyt badania ko-
niunktury branzy leasingowej, po-
kazuje ze ankietowane przez ZPL
firmy leasingowe w I kw. 2017 r
oczekuja wyiszego poziomu fi-
nansowania dla wszystkich gtéw-
nych grup srodkéw trwatych, przy
czym zdecydowanie najlepsze per-
spektywy widza dla finansowania
pojazdéw lekkich oraz transportu

cigzkiego. Nieco stabsze perspek-
tywy rysujg si¢ dla maszyn i IT.
W przypadku finansowania nieru-
chomosci respondenci nie oczekuja
juz utrzymania spadkéw, lecz widzg
szans¢ na wzrost produkcj.

Prognoza przygotowana na 2017 r.
przez Zwiazek Polskiego Leasingu
méwi o wzroscie sektora leasin-
gowego na poziomie 16,5 proc.
i 67,7 mld zt tacznej wartodci
udzielonego finansowania na ko-
niec 2017 r. Zakladamy, ze dyna-
mika rynku w 2017 r. bedzie zgodna
Z prognozowanym wzrostem in-
westycji prywatnych i scenariu-
szem rozwoju gospodarczego kraju.
Oczekiwane przyspieszenie wzro-
stu gospodarczego w 2017 r. oraz
start funduszy unijnych z perspek-
tywy finansowej na lata 2014-2020
spowoduja, ze finansowanie maszyn
stanie si¢ waznym i stabilnym mo-
torem rozwoju branzy leasingowe;.

BATANEE KONIUNKTURY BRANZY LERSINGOWES
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Wartos¢ ogétem srodkéw oddanych
w leasing w 2016 r. (netto w min PLN)

Spétka 0GOLEM
RUCHOMOSCI
INIERUCHOMOSCI

1. | Grupaldea 5903,44
Getin Leasing

2. | Europejski Fundusz 5128,39
Leasingowy

3. | mleasing 4031,57

4. | PKO Leasing 4011,74

5. | BZWBK Leasing 4003,12

6. | Raiffeisen- 3706,74
-Leasing Polska

7. | Millennium Leasing 3064,53

8. | ING Lease (Polska) 3005,17

9. | Volkswagen 2665,91
Leasing GmbH
0dd. w Polsce

10. | Pekao Leasing 2404,60

11. | BNP Paribas 2237,09
Lease Group

12. | SG Equipment 1459,77
Leasing Polska

13. | BMW Financial 1336,43
Services Polska

14. | Siemens Finance 1257,74

15. | De Lage Landen 1087,12
Leasing Polska

16. | Scania Finance Polska 850,95

17. | Masterlease Group 837,35

18. | Impuls-Leasing 685,00
Polska

19. | Santander 585,85
Consumer Multirent

20. | MAN Financial 502,94
Services Poland

21. | Deutsche 444,68
Leasing Polska

22. | Alior Leasing 435,56

23. | FCA Leasing Polska 293,48

24. | IKB Leasing Polska 247,55

25. | Caterpillar Financial 243,09
Services Poland

26. | akf leasing Polska 221,66

27. | ORIX Polska 152,54

28. | SGB Leasing 147,11

29. | Leasing Polski 131,12

30. | NL-Leasing Polska 51,14

Oprac. CBSF, zrodto: ZPL

Ubezpieczenie przedmiotu leasingowego

— zalety i wady

Leasing niezmiennie pozostaje najpopularniejsza forma
finansowania, zardwno wsréd firm z sektora MSP,

jakiwsrod duzych przedsiebiorstw i korporacji. Komfortowe
warunki finansowania, odpowiednio dobrana struktura

oraz harmonogram spfat leasingu to nie wszystkie mozliwe
udogodnienia. W ramach umowy leasingowej klient moze
réwniez zamowic pakiet ubezpieczen, ktéry mozna zawrzec na

peten okres finansowania.

Stanowi to wygodne dla klienta
rozwigzanie, gdyz to leasin-
godawca wraz z wyspecja-
lizowanymi firmami z rynku
ubezpieczeniowego zajmuje
sie poréwnaniem ofert, dopa-
sowaniem odpowiedniego ro-

dzaju ubezpieczenia oraz ustug
dodatkowych, a takze pilnuje
termindéw pfatnosci sktadek.
A w przypadku wystapienia
szkody, zapewnia indywidualna
opieke, poczawszy od likwida-
¢ji szkody, zgromadzenia odpo-

wiedniej dokumentacji, az do
bezgotéwkowego rozliczenia
z towarzystwem ubezpiecze-
niowym oraz serwisem, czy tez
uproszczenia kwestii zwigzanych
z opfaceniem podatku VAT z ty-
tutu wykonywanych napraw.
Korzystajac z wieloletniego do-
$wiadczenia, know-how firmy
leasingowej, a takze wypraco-
wanych relacji z ubezpieczy-
cielami, klient moze otrzymac
polise ze sktadka o wiele nizsza,
niz gdyby szukat ubezpieczenia
na wiasna reke.

Warto réwniez wspomniec o do-
stepnosci produktéw ubezpiecze-

niowych, ktére nie sg mozliwe do
wykupienia na rynku dla pojedyn-
czego uzytkownika samochodu.
Przyktadem jest ubezpieczenie
GAP ktore zapewnia odszkodowa-
nie w przypadku szkéd catkowi-
tych, tzn. pokrywa

roznice pomie-
dzy wartoscia
pojazdu z fak-
tury zakupu,
a kwotg od-
szkodowania
z ubezpiecze-
nia AC/KR - wy-
jasnia Rafat Kondej,
ekspert ING Lease.

Trudniejszym zadaniem staje
sie wskazanie oczywistych wad
takiego rozwigzania ubezpie-
czeniowego. Takowe moga
pojawi¢ sie w kontekscie niekto-
rych, konkretnych produktow
lub ich wariantéw. Przyktadem
moga by¢ trudnosci z ubezpie-
czeniem od utraty zysku dla
sktadnikdw majatku. Niekto-
rzy ubezpieczyciele moga
nie wyrazi¢ zgody na takie
ubezpieczenie, jezeli ubez-
pieczenie majatkowe nie jest
zawarte w ramach indywidual-
nego programu ubezpieczenia
danej firmy.
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Klucz do uzyskania ,najlepszej” oferty

Jak wybrac najlepszy leasing? To dobre pytanie, ale
zastandwmy sig, czym jest tzw. najlepszy leasing. Na
czym nam zalezy przy poszukiwaniu tej najlepszej
oferty? Czy najlepszy leasing rowna sie najtanszy?

4

Rafal Macoch

prezes zarzadu Eksperci Leasingu,
petnomocnik zarzadu ds. sprzedazy
BREWE Leasing

Na ofertg leasingu sktada si¢ kilka ele-
ment6éw. Oplata wstepna, czynsze le-
asingowe, wykup koricowy. Warto$¢
umowy leasingu to swoista wypad-
kowa tych parametréw, uwzglednia-
jaca koszt pieniadza w czasie. Firmy
leasingowe sktonne sg obnizy¢ opro-
centowanie leasingu, uwzgledniajac
dodatkowe profity ze sprzedazy in-
nych ustug.

Przeanalizowaé rézne aspekty

Mowa tutaj gléwnie o ubezpie-
czeniach — komunikacyjnym, zy-
ciowym lub GAP (ubezpieczenie
od starty finansowej), ewentualnie
o umowach serwisowych. Ale prze-
ciez w momencie odbioru przed-
miotu leasingu umowa zaczyna
dopiero swoj bieg. Warto zatem
przeanalizowal jeszcze aspekty zwia-

zane chociazby z dostepem do biura
obstugi klienta. Mozemy bowiem
mie¢ dodatkowe pytania, potrzeby
w trakcie trwania umowy. W wielu
wypadkach szybko$¢ dziatania biura
obstugi klienta moze przekladac si¢
bezposrednio na prowadzony przez
nas biznes. Nietrudno wyobrazi¢
sobie sytuacje, w ktérej chcemy do-

ona¢ zmiany we wiasciwosciach
przedmiotu leasingu (np. montaz
instalacji LPG w samochodzie) i nie
mozemy doczekaé si¢ na formalna
zgode, bo przeciez auto leasingo-
wane nie jest naszg wlasnoscia i taka
zgoda jest wymagana. Albo cze-
kamy w nieskoriczono$¢ na wpis do
dowodu rejestracyjnego. Inny przy-
padek — che¢ wyjazdu za granicg
pojazdem leasingowanym. O ile
nie zadbali$my o stosowna zgode
firmy leasingowej wezesniej, wazne
jest, aby taka zgode otrzyma¢ w naj-
krétszym mozliwym czasie. Zdarza
si¢ bowiem, ze wyjazdy zagraniczne
w wielu firmach ,wyskakuja™ nie-
oczekiwanie. Istotna z punktu wi-
dzenia np. firm transportowych
lub firm korzystajacych z flot pojaz-
déw jest szybkos¢ dziatania departa-
mentéw ubezpieczen. W niekt6rych
firmach mozemy spotka¢ si¢ z dedy-
kowang ustuga tzw. asysty szkodo-
wej. Wéwezas, w przypadku kolizji,
wykonujemy telefon tylko w jedno

miejsce, a departament ubezpieczen
zajmuje si¢ likwidacja szkody, orga-
nizuje pojazd zast¢pczy, holowanie,
noclegi itp.

Poréwnaé warunki uméw

Widaé zatem, ze oprdcz tzw. kosztu
umowy leasingowej na kt6ry naj-
czgdciej zwracamy uwagg (101 proc.,
105 proc. itd.) wazne sa réwniez
inne zagadnienia. Warto, szukajac
»najlepszego leasingu”, poréwnaé ze
sobg ogélne warunki uméw leasingu
w firmach, ktére przedstawily nam
najbardziej atrakcyjne finansowanie,

Dynamika wartosci sSrodkéw oddanych w leasing w 2016 r. (netto w min PLN)

Ip | spotka wartos¢ ogétem | wartosc¢ ogotem | zmiana
srodkow oddanych | srodkdéw oddanych | proc.
w leasing 2015 w leasing 2016
1 | Volkswagen Leasing GmbH 1574,87 2665,91 69,28
Oddziat w Polsce
2 | BMW Financial Services Polska 833,10 1336,43 60,42
3 | PKO Leasing 3029,00 4011,74 32,44
4 | Scania Finance Polska 652,17 850,95 30,48
5 | SG Equipment Leasing Polska 1152,48 1459,77 26,66
6 | Grupa Masterlease ** 705,50 837,35 18,69
7 | INGLease (Polska) 2558,13 3005,17 17,47
8 | Europejski Fundusz Leasingowy 4370,31 5128,39 17,35
9 | Impuls-Leasing Polska 587,00 685,00 16,70
10 | FGA Leasing Polska 259,43 293,48 13,13
11 | Deutsche Leasing Polska 396,60 444,68 12,12
12 | Millennium Leasing 2753,60 3064,53 11,29
13 | BNP Paribas Leasing Solutions* 2031,46 2237,09 10,12
14 | Siemens Finance 1146,32 1257,74 9,72
15 | Pekao Leasing 2204,02 2404,60 9,10
16 | NL-Leasing Polska 46,93 51,14 8,97
17 | BZWBK Leasing 3712,61 4003,12 7,82
18 | ORIX POLSKA S.A. 142,43 152,54 7,10
19 | mLeasing 3785,01 4031,57 6,51
20 | MAN Financial Services Poland 477,58 502,94 531
21 | De Lage Landen Leasing Polska 1032,69 1087,12 5,27
22 | Raiffeisen-Leasing Polska 3531,59 3706,74 4,96
23 | Caterpillar Financial Services Poland 241,86 243,09 0,51

Oprac. CBSF, zrédto: ZPL

Wartos¢ sprzetu i oprogramowania
IT oddanych w leasing w 2016 r.
(netto w min PLN)

Spotka IT

aby unikna¢ pézniejszych rozczaro-
wanl. Pewna pomocg w tym zakre-
sie moga stuzy¢ profesjonalne firmy
brokerskie, zajmujace si¢ leasingiem.
Maja one bowiem dostep do warun-
kéw uméw leasingowych z réznych
podmiotéw i posiadaja szeroka wie-
dz¢ na temat rynku leasingowego.
Jak wida¢ wybér leasingu — zwhasz-
cza tego ,najlepszego”, nie jest prosty.

Kalkulator leasingowy

W wielu firmach leasingowych
mozna spotkac na stronach interne-
towych kalkulatory leasingowe. Ma
on kilka zadan. Po pierwsze — zache-
ci¢ nas do kontaktu z firma leasin-
gowa. W jaki sposéb? Na przyktad
pokazaé najlepsza ofert¢ cenowa.
Zazwyczaj kalkulatory obliczaja
najnizsza mozliwa warto$¢ umowy

1 |56 Equipment 141,50 leasingowej z zastosowaniem mini-
Leasing Polska malnej marzy i warunkéw specjal-
2 | Europejski Fundusz 91,31 nych. Po drugie — pozyska¢ nasze
Leasingowy dane. W wielu firmach, aby uzyska¢
3| Delage Landen 5751 wzliczenie z kalkulatora powin-
Leasing Polska ni$my zdeklarowa¢ w stosownym
4 |ING Lease (Palsk) 5332 fOfmulaI‘leISV.VOJC imi¢ i nazwisko,
adres e-mail i telefon. Dane beda
5 | Raiffeisen-Leasing Polska 52,73 poiniej wykorzystane do dzialan
6 | mleasing 49,03
7 | Pekao Leasing 38,23 L .
— - Wartos¢ nieruchomosci oddanych
8 | Millennium Leasing 31,18 w leasing w 2016 1. (netto w min PLN)
9 | BNP Paribas Lease Group* 27,11 Spotka NIERUCHOMOSCI
10 | BZWBK Leasing 17,79 1 | ING Lease (Polska) 211,67
11 | ORIX Polska 10,86 2 | Raiffeisen- 120,00
12 | Grupa Idea Getin Leasing 6,98 -Leasing Polska
13 | Siemens Finance 3,62 3| mleasing 114,32
14 | PKO Leasing 230 4 | BNP Paribas 91,36
Lease Group*
15 | Impuls-Leasing Polsk 1,97
mputs 'easmg ok 5 | Pekao Leasing 43,59
16 | 56B Leasing 150 6 | Millennium 34,85
17 | akf leasing Polska 0,94 Leasing
18 | Alior Leasing 0,89 7 | BZWBK Leasing 34,74
19 | NL-Leasing Polska 0,51 8 | PKO Leasing 31,64
20 | IKB Leasing Polska 0,24 9 | SGB Leasing 17,53
21 | Volkswagen Leasing 0,05 10 | Europejski Fundusz 10,53
GmbH 0dd. w Polsce Leasingowy

Oprac. CBSF, zrodto: ZPL

Oprac. CBSF, zrodto: ZPL

handlowych i marketingowych.
Po trzecie — ,sprzeda¢” nam jakas
nowa ustuge i pokaza¢, ze ta aku-
rat firma leasingowa wyrdznia si¢ na
rynku i posiada w ofercie co$ czego
nie maja inni (wynajem, leasing na
kilometry itp.).

W moim odczuciu kalkulator na
stronie internetowej to element
gry marketingowej, ktéry moze, co
najwyzej, przedstawi¢ nam zgrubne
warunki finansowe leasingu. Aby
uzyska¢ konkretne informacje
i przekona¢ sie, ze jest mozliwos¢
uzyskania finansowania na warun-
kach odczytanych z kalkulatora,
i tak bedziemy musieli skontak-
towa¢ si¢ bezposrednio z firma le-
asingowa, jej przedstawicielem lub
brokerem.

Proste narzedzie

Kalkulator jest tylko prostym narzg-
dziem. Nie odpowie nam bowiem
na wiele pytan, ktére stawiaja sobie
analitycy rozpatrujac nasz wniosek
leasingowy. Korzystajac z kalkulatora
nie dowiemy si¢ czy zaproponowarny
przedmiot leasingu uzyskat akceptacje
dziatu ryzyka (wiek, stan techniczny,
przeznaczenie), czy dostawca przed-
miotu leasingu zostat zaakceptowany
przez firme leasingowa i wreszcie czy
my jako przedsigbiorcy uzyskali$my
pozytywna ocen¢ zdolnosci leasingo-
wej. Te trzy aspekty bowiem to klucz
do uzyskania finansowania. To klucz
do uzyskania ,,najlepszego” leasingu.
Czy warto zatem korzysta¢ z kal-
kulatoréow? Tak — dla uzyskania
ogdlnego rozeznania na rynku. Po-
winni$my jednak zachowa¢ pewna
ostrozno$¢ i nie przywiazywal si¢
specjalnie do pojawiajacych si¢ w kal-
kulatorach kwot. Ostateczna cene le-
asingu poznamy dopiero wtedy, gdy
otrzymamy formalna zgode na finan-
sowanie, a firma leasingowa udzieli
nam stosownej promesy na warunki
finansowania. Zachecam zatem do
sktadania wnioskéw leasingowych,
bo jest to najszybsza droga do znale-
zienia najlepszego leasingu.
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Jaka forme wybrac?

0d 2000 r. leasing pojawit sie w Kodeksie Cywilnym, co
spowodowato, ze od tego czasu jest transakcja bezpieczng

i koszty wynikajace z uzytkowania przedmiotu nie sg
podwazane przez urzad skarbowy. Najbardziej popularnym
leasingiem jest leasing operacyjny - pozwala on na
odliczenie oplaty wstepnej oraz wliczenie w 100 proc. rat

w koszty uzyskania przychodu, przez co firmy pomniejszaja
dochdd, i oszczedzajq na podatkach.

Daniel Gawryczuk

prezes zarzadu DG-Inwest

Jednak mamy tu ograniczenia. Pierw-
sze z nich dotyczy oplaty wstepnej,
przepisy méwia, Ze nie moze ona
by¢ wicksza lub réwna 50 proc.,
stad firmy leasingowe pobieraja max
45 proc. Drugim ograniczeniem jest
okres leasingu i, zgodnie z ustawa,
jego minimalny okres powinien wy-

Leasing operacyjny

Ostatnimi czasy mocno rozwinat
si¢ leasing operacyjny samochodéw,
polaczony z pelnym serwisem juz
w jednej racie. Leasingobiorca nie
tylko placi za uzytkowanie samo-
chodu, ale takze za jego przeglady,
ewentualne naprawy, czy opony zi-
mowe w jednej stalej racie. Taka
forma finansowania przypomina
bardziej wynajem dlugoterminowy
niz popularny leasing operacyjny.
Atutem takiej oferty jest tez to, ze nie
martwimy sie o dodatkowe koszty.
Leasingodawca zapewnia nas, ze je-
$li pojawig si¢ problemy z samocho-

dem, to naprawi nam go w ramach
umowy, a na czas naprawy otrzy-
mamy bezptatnie samochéd zastep-
czy. Wydawatoby sie, ze taki komfort
powinien tez sporo kosztowaé, a tu
mita niespodzianka. Kiedy przyj-
rzymy sie racie, jest czasem nawet
o polowg nizsza od tradycyjnego
leasingu. Dzieje si¢ tak dlatego,
ze w leasingu niska rata na koniec
okresu wyliczana jest warto§¢ rezy-
dualna, czyli w zaleznosci od iloci
przebiegu i okresu leasingu, jest obli-
czana warto$¢ rynkowa samochodu,
np. 50 proc. po 36 miesiacach. Pro-
sz¢ zauwazy¢ — jedli leasingobiorca
wplaca zalézmy 10 proc. oplaty
wstepnej, wykup ma na poziomie
50 proc., to raty placi od 40 proc.
warto$ci samochodu. Wykup oczy-
widcie nie jest obowiazkowy i le-
asingobiorca moze po zakoriczeniu
umowy odda¢ kluczyki lub wptaci¢
wykup, ktéry moze by¢ roztozony na
kolejne raty.

Poréwnanie leasingu samochodu
Forma finansowania LEASING LEASING LEASING
Rodzaj finansowania operacyjny finansowy niska rata
wartos¢ 100000 zt 100000 z+ 100 000 zt
wplata 10% 10% 10%
okres 36 mc 36 mc 36 mc
rata 2710 2790zt 1365zt
wykup 1% 0% 50%
Leasing finansowy dzimy, Ze leasing finansowy ma wie-

Kolejng forma finansowania jest le-
asing finansowy. Podstawowa roznica
jest to, ze whascicielem od poczatku
jest leasingobiorca, a nie, jak w leasingu
operacyjnym, leasingodawca. Jako wha-
Scicielowi klientowi przystuguja odpisy
amortyzacyjne oraz koszty z tytutu od-
setek. Rata leasingowa jest tu podzie-
lona na kwotg kapitatows i odsetkows,
przypomina to bardziej kredyt niz le-
asing. W leasingu finansowym nie ma
wykupu, bo juz od poczatku jeste$my
whascicielem, jak réwniez nie mozemy
zaliczy¢ opaty wstepnej w koszty. Wi-

cej wad niz zalet, ale jesli méwimy tw
o0 nowych samochodach, to fakeycznie
tak jest, natomiast s transakcje, w keo-
rych ta forma okazuje si¢ bardziej opta-
calna niz leasing operacyjny, a to za
sprawa podatku VAT. Leasing opera-
cyjny jest ustuga, wige podlega opodat-
kowaniu od towaréw i ustug — zawsze
23 proc. VAT, natomiast leasing finan-
sowy juz nie. Wynika z tego, ze trans-
akdje ze stawka ZW lub faktury VAT
z marza bardziej optaca si¢ procesowaé
w leasingu finansowym, bo nie zosta-
nie do nich doliczony VAT.

Wartos¢ pojazdéw oddanych
w leasing w 2016 r. (netto w min PLN)

nosi¢ 40 proc. normatywnej amor- ;
tyzacji. Oznacza to ze w przypadku Spotka Osobowe
samochodéw, gdzie amortyzacja wy- | 1. | Grupaldea Getin Leasing | 4989,45
nosi 20 proc. w skali roku, najkedt- | %5 by ik Fundusz 3492,27
szym okresem beda 2 leta. Leasingowy
3. | PKO Leasing 3002,76
Wartos¢ maszyn i urzadzen 4. | mLeasing 2965,85
oddanych w leasing w 2016 r. .
5. | Volkswagen Leasing 2664,18
(netto w min PLN) GmbH 0dd. w Polsce
Spotka MiU
X 6. | Raiffeisen-Leasing Polska | 2529,34
1 | BZWBK Leasing 167831
. 7. | BZWBK Leasing 2086,42
2 | Europejski Fundusz 1491,24
Leasingowy 8. | Millennium Leasing 1928,86
3 | Siemens Finance 1207,57 9. | ING Lease (Polska) 1569,92
4 | BNP Paribas Lease Group* | 1177,07 10. | Pekao Leasing 1526,28
5 | Millennium Leasing 1005,85 11. | BMW Financial 1336,43
6 | Raiffeisen-Leasing Polska | 983,97 Services Polska
7 | ING Lease (Polska) 97473 12. | BNP Paribas Lease Group™ | 932,04
8 | Grupaldea Getin Leasing | 852,44 13. | Scania Finance Polska 850,72
9 | mLeasing 768,36 14. | Masterlease Group** 837,35
10 | Pekao Leasing 713,82 15. | Impuls-Leasing Polska 598,30
11 | SG Equipment 693,21 16. | Santander Consumer 585,85
Leasing Polska Multirent
12 | PKO Leasing 617,64 17. | De Lage Landen 560,62
13 | De Lage Landen 468,99 Leasing Polska
Leasing Polska 18. | SG Equipment 553,35
14 | Deutsche Leasing Polska | 379,13 Leasing Polska
15 | Caterpillar Financial 243,09 19. ;\/IAN Flna;’n?ald 202,94
Services Poland S ervices Folan
16 | IKB Leasing Polska 232,85 20. | FCA Leasing Polska 293,48
17 | akfleasing Polska 201,21 21. | Alior Leasing 266,70
18 | Alior Leasing 150,02 22. | Leasing Polski 118,75
19 |Impuls-Leasing Polska | 84,73 23. | ORIX Polska 76,45
20 | ORIX Polska 39,97 24. | Deutsche Leasing Polska 65,55
21 | SGB Leasing 2436 25. | SGB Leasing 53,58
22 | Leasing Polski 8,42 26. | NL-Leasing Polska 48,72
23 | NL-Leasing Polska 191 27. | Siemens Finance 46,55
24 | Volkswagen Leasing 1,68 28. | IKB Leasing Polska 14,46
GmbH 0dd. w Pol
m WO 29. | akfleasing Polska 12,82
25 | Scania Finance Polska 0,23

Oprac. CBSF, zrédto: ZPL

Oprac. CBSF, zrédto: ZPL

Leasing sprzetu IT -
| kiedy sie optaca

Od kilkunastu lat informatyzacja spoteczenstwa
postepuje w takim tempie, ze to, co kupilismy 2-3 lata
temu, w tym momencie juz ma swoich nastepcéw i to
duzo bardziej zaawansowanych. Szczegolnie ma to
zastosowanie w kontekscie sprzetu IT, ktéry stanowi
podstawe dziatalnosci wiekszosci firm. Dlatego wzrasta
popyt na leasing tego typu rozwiagzan.

e,
Adam Linkiewicz
menedzer ds. rozwoju rynkéw w EFL

W poréwnaniu z innymi in-
strumentami finansowymi do-
stepnymi na rynku, leasing jest
najszybszym i najprostszym zré-
dtem finansowania inwestycji
w infrastrukture IT. Pozwala na
zwiekszenie ptynnosci finansowej
firmy, gdyz nie wymaga zaanga-
zowania kapitatu wlasnego, ktory
w tym czasie mozna przeznaczy¢
na biezacy rozwoj przedsiebior-
stwa. Ponadto wiaze sie z korzy-
$ciami podatkowymi. Jak wynika
z danych Zwiazku Polskiego Le-
asingu, wartosc sprzetu IT sfinan-
sowanego przez firmy leasingowe
w 2016 r. wyniosta 727,2 min z}, co
oznacza spadek 1,1 proc. liczony
rok do roku. Udziat sprzetu IT
w rynku leasingu ruchomosci sta-
nowi zaledwie 1,3 proc. Co prawda
realny wynik moze by¢ nieco inny,
poniewaz czes¢ rynku obstugi-
wanych jest bezposrednio przez
producentéw i duzych dystry-

butoréw, to nadal duzo brakuje
nam do pozostatych krajéw eu-
ropejskich, w ktérych segment IT
to ok. 10 proc. rynku leasingu ru-
chomosci. EFL w 2016 r. sfinanso-
wat leasingiem i pozyczka sprzet
IT o wartosci 91,3 mIn, notujac
niewielki 0,7 proc. wzrost r/r. Po
12 miesigcach ubiegtego roku po-
siada 12,6 proc. udziat w rynku IT.

Dlaczego MSP tak rzadko
siega po leasing IT?

W gtéwnej mierze wynika to
z niewiedzy przedsiebiorcow
o mozliwosci skorzystania z le-
asingu jako zewnetrznego zré-
dfa finansowania inwestygcji IT.
W powszechnej swiadomosci
leasing kojarzony jest jako in-
strument do finansowania samo-
choddéw czy maszyn. W praktyce
leasingiem (i pozyczka) mozna
dzis sfinansowac niemal wszyst-
kie $rodki trwate dla takich sek-
toréw, jak rolnictwo, rynek
medyczny, czy budownictwo.
Swiadomos$¢ przedsiebiorcow,
ze leasingiem mozna réwniez
sfinansowac sprzet IT, oprogra-
mowanie, notebooka, czy ser-
wer telekomunikacyjny weciaz
stanowi duzg innowacje. Jeszcze
gorzej wyglada wiedza nt. finan-
sowania débr niematerialnych,
jakimi sa licencje, czy oprogra-

komu

mowanie. Natomiast mozliwosci
sg praktycznie nieograniczone.
Sektor MSP (90 proc. klientow
firm leasingowych to klienci tego
sektora), cho¢ Swiadomy koniecz-
nosci podnoszenia poziomu in-
formatyzacji swoich firm, nie
traktuje tego rodzaju inwestycji
priorytetowo. Gtéwna bariere roz-
woju stanowia koszty inwestycji.
Jest to jednak raczej bariera men-
talna, poniewaz raport Orange
Insights1 podaje, ze 99 proc.
przedsiebiorcéw finansuje infor-
matyzacje swoich firm jedynie
z wtasnych srodkow.

Oferta firm leasingowych
jestbogata

Za posrednictwem leasingu IT
przedsiebiorcy moga uzyskac fi-
nansowanie na: oprogramowanie,
komputery, notebooki, serwery,
drukarki, kopiarki, urzadzenia wie-
lofunkcyjne, skanery, projektory,
urzadzenia telewizyjne i radiotech-
niczne, aparaty cyfrowe, kasy fi-
skalne, UPS-y, centrale telefoniczne,
serwery telekomunikacyjne, czy
sprzet sieciowy. Istotnym faktem
jest mozliwos$¢ pozyskania $rod-
kéw unijnych potrzebnych w roz-
woju dziatalnosci w e-ustugach.
EFL finansuje praktycznie kazdy
sprzet IT: notebooki, zestawy kom-
puterowe, serwery, sprzet sieciowy,
drukarki, skanery, kserokopiarki nie
wylgczajac oprogramowania. Zain-
teresowany przedsiebiorca moze
skorzystac¢ z leasingu systemoéw
informatycznych, ERP, CRM, BI,
oprogramowania CAD/CAM, czy
innych kompleksowych systemoéw
informatycznych.
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Kazda umowe mozna negocjowac

Wiele firm, zawierajac
umowe leasingu,
zaklada, ze jej

warunki sg w zasadzie
nienegocjowane. Czesto
sprawdza sie jedynie
sume optat, nie wnikajac
nawet w podstawowe
zapisy samej umowy,

a juz OWUL, czyli
0golne warunki jej
zawarcia, traktowane

sq jako swego rodzaju
nienaruszalne tabu. To
olbrzymi btad, mogacy
nies¢ bardzo kosztowne
straty w przysztosci.

llos¢ srodkéw oddanych w leasing
2016 - og6tem (sztuki)

Jarostaw Melon

leasing ekspert
MGW Corporate Consulting Group

OWUL zawiera wszelkie prawa
i obowiazki wigzace strony umowy.
Od jego tresci zalezy poziom kosz-
tw i przewidywalno$¢ postepowa-
nia Finansujacego w trakcie trwania
umowy. Na wstepie nalezy podkre-
$li¢, ze ze specyfiki leasingu wynika
konieczno$¢ nieréwnowagi praw
obu stron. To Finansujacy przezna-
cza $rodki na zakup przedmiotu le-
asingu, wigc tym samym ponosi
ryzyko ich utraty. Jego pozycja musi
by¢ uprzywilejowana. Czesto jednak
Finansujacy przyznaje sobie zbyt sze-
roki zakres uprawnieri lub wprowa-
dza nieprecyzyjne zapisy, koriczace si¢
stratami po stronie Korzystajacego,
albo sporami sadowymi.

Standardy

Na rynku spotyka si¢ rézne standardy
postgpowania. Od  wzorcowych
OWUL, po takie, ktére wymagaja
gruntownej ingerencji w ich tresé.
Podstawowe obszary ryzyka skupione
sa jednak z reguty wokoét kilku spraw:

* Jednoznacznos¢ zapiséw reguluja-
cych zmiany wysokosci rat.

* Sposéb rozliczania umowy koniczo-
nej przed terminem.

* Przewidywalnos¢ kosztéw do-
datkowych.

* Wystgpowanie i sposob naliczania
kar umownych.

W kilku zdaniach sprébujmy

omé6wic te gléwne ,,pola minowe”.
Ad. 1. W ostatnim okresie nasta-
pito pewne ucywilizowanie zapiséw
ksztattujacych zaleznos¢ wysokosci rat

Dynamika ilosci Srodkéw oddanych w leasing r/r

Lp. | Spotka 0GOLEM
RUCHOMOSCI
I NIERUCHOMOSCI

1. | Grupaldea 67327
Getin Leasing

2. | Europejski Fundusz 53067
Leasingowy

3. | Raiffeisen- 36215
Leasing Polska

4, | BZWBK Leasing 30870

5. | mLeasing 30261

6. | PKO Leasing 26688

7. | Volkswagen Leasing 25852
GmbH w Polsce

8. | Millennium Leasing. 16558

9. | BNP Paribas 15531
Lease Group*

10. | Pekao Leasing 13758

11. | Masterlease 11905
Group**

12. | ING Lease (Polska) 11562

13. | De Lage Landen 8176
Leasing Polska

14. | SG Equipment 7712
Leasing Polska

15. | BMW Financial 7647
Services Polska

16. | Santander 7626
Consumer Multirent

17. | Impuls-Leasing 6684
Polska

18. | Siemens Finance 3736

19. | FCA Leasing Polska 31

20. | Scania Finance 2940
Polska

21. | Alior Leasing 2615

22. | ORIX Polska 2157

23. | IKB Leasing Polska 1991

24. | MAN Financial 1700
Services Poland

25. | Leasing Polski 1698

26. | Deutsche 969
Leasing Polska

27. | Caterpillar Financial 897
Services Poland

28. | SGB Leasing 868

29. | akf leasing Polska 685

30. | NL-Leasing Polska 363

Oprac. CBSF, zrédto: ZPL

Lp. | Spotka 0GOLEM RUCHOMpSCI 0GOLEM RUCHOMpS(I zmiana
I NIERUCHOMOSCI I NIERUCHOMOSCI proc.
2015 2016
1. | SG Equipment Leasing Polska 4262 7712 81
3. | Volkswagen Leasing 15694 25852 65
GmbH 0dd. w Polsce
4. | BMW Financial Services Polska 4881 7647 57
5. | PKO Leasing 19393 26688 38
6. | Scania Finance Polska 2321 2940 27
7. | Caterpillar Financial 710 897 26
Services Poland
8. | Millennium Leasing 13442 16558 23
9. | BNP Paribas Lease Group* 13320 15531 17
10. | mLeasing 26135 30261 16
12. | ORIX Polska 1872 2157 15
13. | Deutsche Leasing Polska 849 969 14
13. | FCA Leasing Polska 3256 3 14
13. | Impuls-Leasing Polska 5883 6684 14
14 | IKB Leasing Polska 1781 1991 12
15 | Europejski Fundusz 47718 53067 n
Leasingowy
16 | Masterlease Group** 10963 11905 9
17 | BZWBK Leasing 29263 30870 5
17 | Pekao Leasing 13071 13758 5
17 | NL-Leasing Polska 345 363 5
18 | De Lage Landen Leasing Polska 7944 8176 3
18 | MAN Financial Services Poland 1654 1700 3

Oprac. CBSF, zrédto: ZPL

od zmiany rynkowych stop procento-
wych. W przeszlosci liczne byly przy-
padki firm, keére uwazaly, ze maja
wolng reke w podnoszeniu i obniza-
niu wysokosci rat, wykorzystujac nie-
precyzyjne zapisy np.: ,raty moga ulec
zmianie”, czasami wrecz dopisujac
»na skutek jednostronnej decyzji Fi-
nansujacego’ . Nie bylo to ani uczciwe
ani etyczne, ale pozwalato osiagaé wy-
mierne korzyéci finansowe. By¢ moze
z uwagi na wyjatkowo niski poziom
stop rynkowych jest to przesztosé, ale
nie nalezy pomija¢ tego watku w ana-
lizie zapiséw OWUL. Nalezy zawsze
zada¢ jednoznacznego powiazania
wysokosci rat ze stopami rynkowymi
(WIBOR, EURIBOR).

Ad. 2. Umowa leasingu moze by¢
zakoriczona przed terminem z przy-
czyn lezacych po stronie Korzystaja-
cego lub wwyniku szkody catkowitej.
Czasem Finansujacy dopuszcza roz-
wigzanie umowy na wniosek Ko-
rzystajacego. Generalng reguly jest
niekorzystne rozliczenie. W wyniku
dyskonta Finansujacy zatrzymuije so-
bie calq marzg, a czasem nawet jeszeze
wiecej. Szezytowym kuriozum jest sy-
tuacja ujemnych stop dyskontowych,
w wyniku czego Finansujacy zada za-
platy kwoty wigkszej niz suma pozo-
stajacych do splaty rat. Jest to wrecz
sprzeczne z Kodeksem Cywilnym,
ktéry zobowiazuje Finansujacego
do uwzglednienia korzysci z tytutu
wezesniejszego otrzymania zaplaty.
W procesie negocjacji OWUL, przy-
najmniej dla przypadku szkody cal-
kowitej nalezy te zakusy na uzyskanie
dodatkowego wynagrodzenia zna-
czaco ograniczyc.

Ad. 3. Optaty dodatkowe pobierane
sa przez kazda firme leasingowa i sta-
nowia lwia cze§¢ przychodéw poza-
odsetkowych. Nic wigc dziwnego,
ze Tabele Optat rozrastajg si¢ z roku
na rok, a zaskoczeni klienci ponosza
coraz wyzsze koszty obslugi umowy,
spotykajac si¢ z nowymi, nie istnieja-
cymi wezesniej opfatami. Czy jest na
to rada? Oczywiscie. Nalezy negocjo-

wacé kazda pozycje w tabeli uznawang
za nieadekwatng do kosztéw Finan-
sujacego i taka jej zmodyfikowang
posta¢ dotacza¢ do umowy leasingu.
Tylko, ze mato kto to robi....

Ad. 4. Kary umowne to osobna kate-
goria optat. Oczywiscie musza by¢ za-
wsze, bo obowiazki bez kar przestaja
by¢ egzekwowalne. Tym nie mniej
pojawily si¢ firmy, ktére z tego réw-
niez postanowily uczyni¢ zrodlo do-
datkowych korzysci. Jedli bowiem
z tytutu np. drobnego opdZnienia
w dostarczeniu dokumentéw finan-
sowych, polis i innych tego typu sy-
tuacji, Finansujacy moze trwale do
korica umowy podnies¢ swoja marze,
to taka czynno$¢ przestaje by¢ kara
umowna, a staje si¢ razacym wykorzy-
stywaniem przewagi stron. Zmiany
OWUL powinny usuwaé takie za-
pisy, nawet jesli miatoby to doprowa-
dzi¢ do zerwania rozméw.

Swiadomos¢
Mozliwych putapek i niejasnosci
w umowach jest oczywiscie wigcej.
Ograniczenia artykutu nie pozwa-
laja rozwinaé ich szerzej. Docie-
kliwych mozna odesta¢ do strony
www.leasingmonitor.com, na ktérej
umieszczono wigcej artykutéw na
temat bezpiecznego leasingu i spo-
sob6w osiagnigcia tego stanu. Przy
analizie zwlaszcza duzych kontrak-
téw warto byloby skorzysta¢ z pro-
fesjonalnego wsparcia praktykow.
Stosunkowo maly wydatek moze
ochroni¢ przed znaczacymi kosz-
tami w przysztosci.
Niezaleznie od tego, czy umowy le-
asingu negocjowane sa samodzielnie,
czy przy wsparciu profesjonalistéw,
uczowa sprawa jest swiadomos¢, ze
moment jej zawierania tworzy uni-
kalng sytuacj¢ réwnowagi pozycji.
Tylko wéwczas wystgpuje przewaga
korzystajacego, pozwalajaca na sta-
wianie warunkéw. Pézniej strony sg
juz zwiazane trescig umowy i prosby
o0 zmiany mogg, lecz nie musz zosta¢
uwzglednione przez finansujacego.
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LEASING NIERUCHOMOSCI JAKO
ALTERNATYWA FINANSOWANIA

Leasing nieruchomosci to jeden ze sposobdw finansowania
dziatalnosci. Z uwagi na swoja konstrukcje faczy cechy
umowy najmu i umowy kredytu. Najmu, poniewaz
nieruchomos¢ przekazywana jest w uzytkowanie
korzystajacemu, bez przenoszenia wiasnosci, za co
korzystajacy ptaci finansujagcemu wynagrodzenie w postaci
rat leasingowych. Kredytu, gdyz wiasciciel nieruchomosci
de facto kredytuje nabycie prawa do nieruchomosci stronie
korzystajacej. Przedmiotem finansowania mogaq by¢
praktycznie wszystkie typy nieruchomosci komercyjnych

budynkowych i lokalowych.

,___\\-
g\
\\.

Iwona Zatuska

prezes zarzadu Upper Finance Consulting

Wyréznia si¢ dwa rodzaje leasingu:
operacyjny oraz finansowy. Réznica
wynika gféwnie z kwestii podatko-
wych, czyli tego kto moze dokony-
waé odpisow amortyzacyjnych od
przedmiotu leasingu. W leasingu
operacyjnym tych odpiséw doko-
nuje podmiot finansujacy. Natomiast
w przypadku leasingu finansowego to
prawo nalezy do korzystajacego. Te
metody réznia si¢ tez sposobem ksie-

gowania kosztéw obstugi zadtuzenia
— w leasingu operacyjnym wszystkie
optaty leasingowe, w petnej wysoko-
§ci, stanowig koszt uzyskania przy-
chodu u korzystajacego, w leasingu
finansowym natomiast kosztem jest
tzw. cz¢$¢ odsetkowa optat. To wazna
réznica, ktéra koniecznie trzeba
uwzgledni¢, gdy planuje si¢ strukture
finansowania dziatalnosci.

Leasing dobrany do potrzeb

W praktyce leasing nieruchomosci
to mix dwoch form leasingu, a wy-
bér uzalezniony jest od przedmiotu
finansowania. I tak, zabudowania fi-
nansowane s3 leasingiem operacyj-
nym, z kolei grunt (jego warto$¢)
jest finansowany leasingiem finan-
sowym. Tu wazna wskazéwka dla
przedsigbiorcow, by w tzw. operacie
szacunkowym sktadanym do insty-
tugji finansowej uwzgledni¢ wartosci

Dlaczego to si¢ oplaca

Leasing nieruchomosci daje wiele
korzysci. Wystarczy wskaza¢ tylko
kilka z nich, by zyska¢ przeko-
nanie, ze to wazna i potrzebna
forma finansowania. Leasing nie-
ruchomosci to przede wszystkim
forma preferowanego przez przed-
sighiorcow finansowania dlugo-
terminowego, ktéra dodatkowo
nie jest uwzgledniania w bilansie.
W przypadku leasingu zwrotnego
to réwniez sposéb na uwolnienie
zamrozonych w posiadanych ma-
jatku $rodkéw. Kolejng zaletq jest
mozliwo$¢ uzyskania dodatkowych

Wazna kwestia
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umowa leasingu jest uregulowana
kodeksem cywilnym i ustawami
podatkowymi, co zapewnia przed-
sicbiorcy stabilno$¢ i bezpieczeni-
stwo prowadzonej dziatalnosci.
Podejmujac jednak decyzjg o wy-
borze leasingu nieruchomosci na-
lezy réwniez wzia¢ pod uwage
i przeanalizowad istotne ryzyka
podatkowe, jakie moga wiaza¢ si¢
z zaproponowana przez leasingo-
dawcg transakeja, w szczeg6lnosci
zwigzane z wejsciem w zycie klau-
zuli obejscia prawa podatkowego
(art. 119 a Ordynacji podatko-
wej) oraz naduzycia prawa w po-
datku VAT (art. 5 ust. 4 i 5 Ustawy
VAT).

Nie zapomnijmy o VAT

Wazna kwestia przy rozwaza-
niu oddania nieruchomosci w le-
asing jest rozliczenie podatku VAT.
Czynnoéci wykonywane przez
podmiot finansujacy w umowie
leasingu operacyjnego i finanso-
wego podlegaja opodatkowaniu
podatkiem VAT. Jednak umowa
leasingu nieruchomosci w inny
sposob traktuje leasing naniesient
— jako dostawe towaréw (leasing
operacyjny), a w inny sposob le-
asing gruntu — jako $wiadczenie
ustug (leasing finansowy).

Leasing operacyjny (dotyczy nanie-
siel) czyli taki, w ramach ktdrego
odpiséw amortyzacyjnych od po-
datku dochodowego (liczonego od
wartosci leasingowanych naniesieri)
dokonuje finansujacy, jest trakto-
wany jako $wiadczenie ustug w ro-
zumieniu ustawy o VAT. Oznacza
to, iz ta cz¢$¢ kolejnych miesigcz-
nych rat leasingowych (zwigzana
z wartoscig leasingowanych nanie-
sierl) bedzie podwyzszona o poda-
tek VAT obowiazujacy w chwili
dokonywania platnosci raty.
Leasing finansowy (dotyczy gruntu)
czyli taki keory w normalnym toku
zdarzen przewidzianych umowa lub
z chwilg zaplaty ostatniej raty prze-
nosi prawo wlasnosci na korzystaja-
cego, powinien by¢ traktowane jako
dostawa towaréw w rozumieniu
ustawy o VAT. Oznacza to, iz korzy-
stajacy zaplaci podatek VAT z géry od
sumy rat leasingowych (zaréwno cz¢-
§ci kapitatowych, jak i odsetkowych

liczonych od wartosci gruntu).

Czas decyzji

Proces podejmowania przez firme le-
asingowa decyzji o udzieleniu finan-
sowania nie jest blyskawiczny, tak jak
w przypadku najbardziej popular-
nego leasingu samochodéw. Nalezy
liczy¢ si¢ z koniecznoscia przygotowa-
nia kompletu dokumentéw, ktdrych
ilo§¢ poréwnywalna jest z ta przygo-
towywana przy okazji wniosku kredy-
towego. Jednak potencjalne korzysci,
ktére mozna osiagna¢ w petni rekom-
pensuja poniesione ,koszty”.



