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RYNEK FAKTORINGU W POLSCE

Faktorin g yna

Ponad 15 tys. firm w Polsce zabezpiecza sie przed
skutkami zatoréw ptatniczych korzystajac z faktoringu.
Skala finansowania dziatalnosci przedsiebiorcow na
podstawie faktur rosnie coraz szybciej. Na koniec

| potrocza 2018 r. firmy zrzeszone w Polskim Zwigzku
Faktoréw osiagnety obroty w wysokosci 109,5 mid zt.,

az 0 27,5 proc. wyzsze niz przed rokiem. Najczesciej
wybierang przez podmioty gospodarcze forma
finansowania stat sie faktoring petny, ktory zdejmuje

z przedsiebiorcy ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw.

Sebastian Grabek

Przewodniczacy Komitetu
Wykonawczego Polskiego
Zwigzku Faktoréw

Fakroring to ustuga finansowa umoz-
liwiajaca skuteczne i szybkie prze-
ciwdziatanie negatywnym skutkom
zatoréw platniczych. Dzigki niej
przedsi¢biorcy moga bez przeszkéd
zrealizowad biezace platnosci, mimo
dhugich terminéw wystawianych fak-
tur. Zarzadzajacy coraz czedciej do-
strzegaja plynace z tego korzysci,
dlatego od kilku lat chetniej siegaja
po faktoring.

Faktoring to odpowiedZ

na potrzeby firm

Z ustug krajowych faktoréw korzy-
stato w I pétroczu 2018 r. ponad 15
tys. przedsi¢biorstw. Wystawily one
6,6 mln faktur, na podstawie ke6-
rych faktorzy udzelili finansowania.
Skad tak dynamiczny wzrost zainte-
resowania? Ustuga tle innych form
finansowania jest prosta. Faktorzy
przejmuja bowiem zobowiazania je-
dynie na podstawie fakeur. Dzigki
temu mogyg szybko zaspokoi¢ najpil-
niejsze potrzeby klientéw, zwiazane
zwyplacaniem wynagrodzeri i wypel-
nianiem obowiazkéw wobec fiskusa
czy ZUS. Dzigki rosnacemu uznaniu
wirod prowadzacych dziatalnos¢ go-
spodarczg, a takze zarzadzajacych fi-
nansami firm, faktoring pozostaje
najszybciej rozwijajacy si¢ ustuga fi-
nansowa. Podmioty zrzeszone w Pol-
skim Zwiazku Faktoréw osiagnely

w I pétroczu 2018 1. obroty na pozio-
mie 109,5 mld zt, czyli 0 27,5 proc.

wiecej niz rok wezesniej.

Finansowanie i ochrona

przed brakiem zapfaty
Najpopularniejsza formg faktoringu
trwale stat si¢ fakcoring petny. Umoz-
liwia on szybki dostep do srodkéw na
finansowanie biezacej dziatalnosci,
potaczony z ochrong przed ryzykiem
braku zaptaty ze strony kontrahentéw
za dostarczone towary badZ ustugi.

Wykres 2. Obroty firm zr

Podmioty zrzeszone w PZF objely
w I pétroczu 2018 r. w jego ramach
ponad 54,5 mld zt wierzytelnosci,
co stanowi niemal 50 proc. obro-
t6w. Kolejne 35 proc, generuje fakto-
ring niepetny. Ok. 15 proc. przypada
natomiast na faktoring importowy,
odwrdcony oraz wymagalnosciowy.
Pokazuje to, ze polscy przedsic-
biorcy sa klientami bardzo $wiado-
mymi i wymagajacymi. Nie sicgaja
po faktoring tylko po to, aby sko-
rzysta¢ z prostej formy finansowania.
Oczekuj takze ochrony przed ryzy-
kiem braku zaptaty ze strony kontra-
hentéw za dostarczone towary badz
uslugi, a t¢ oferuje tylko faktoring
petny. W przypadku nieprzewidzia-
nych trudnosci handlowych zabez-
piecza on przedsicbiorcéw przed
utratg plynnosci oraz wpadnigciem
w pulapke zatoréw platniczych.
Z ushug faktoringowych w ujeciu
sektorowym, najczesciej korzystaja

Faktoréw

ych w Polskim Zwiazl

w | pétroczu w latach 2014 - 2018 r. {(w mid zi)
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Wykres 3. Struktura obrotéw firm zrzeszonych w Polskim Zwiazku Faktoréw
w | pétroczu 2018 r. w ujeciu sektorowym (w %)
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Pozostate

micznie przyspiesza

przedsigbiorstwa: produkcyjne i dys-
trybucyjne. W ich przypadku utrzy-
manie plynnosci finansowej ma
fundamentalne znaczenie, poniewaz
umozliwia utrzymanie silnej pozycji
konkurencyjnej. Faktoring pomaga
przedsi¢biorcom w  ekspansji na
rynkach, na keérych dziataja. Uzy-
skanie finansowania biezacej dzia-
talnodci w sytuacji, gdy kontrahenci
oczekuja coraz diuzszych terminéw

na zaplacenie faktur, ma dla krajo-
wych producentéw i ustugodawcéw
warto$¢ podwéjna. Oprécz zamiany
naleznosci na gotéwke, otrzymujg
tez narzedzie niwelujace ryzyko nie-
wyplacalnosci odbiorcéw. Faktorzy
gwarantuja im finansowanie bieza-
cej dziatalnosci i bezpieczeristwo ob-
rotéw handlowych. Zwigkszaja w ten
sposéb plynnos¢ firm przez co umoz-
liwiaja ich stabilny rozwdj.

Wykres 1. Liczba klientéw firm zrzeszonych w PZF
po | pétroczu w latach 2016 - 2018 (w tys.)
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MNajwainiejsze wskaniki finansowe rynku faktoringu w Polsce
po | pétroczu 2018 r.
w oparciu o dane firm zrzeszonych w Polskim Zwiazku Faktordw
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Zalety i wady faktoringu online

Mikroprzedsi¢biorstwa miewaja problemy
z oplacaniem skladek ZUS, podatkéw, fak-
tur dla kontrahentéw i biezacych potrzeb.
Ratunkiem moze by¢ dla nich nowoczesna
ustuga faktoringu online, ktéra staje si¢ co-
raz bardziej popularna na rynku krétkookre-
sowego finansowania. Polega ona na tym, ze

przedsigbiorcy przekazuja swoje faktury ze-
wnetrznej firmie. Ta z kolei przelewa na ich
konto wymagalng kwotg, ktéra ma postuzy¢
wlasnie na splatg konkretnych zobowiazan.
Wszystko odbywa si¢ przez Internet, a przed-
sicbiorca moze w ten sposéb pozyska¢ nawet

kilkadziesiat tysiecy ztotych w kilkanascie mi-

nut, i to bez zbednych formalnosci. Jedyne
wymagane dokumenty to NIP, data rozpocze-
cia dziatalnoci, numer rachunku bankowego,
a takze informacje o dochodach, przychodach
i obciazeniach finansowych. — eFakroring jest
nowoczesnym narzedziem finansowym, ktdre
wspiera nie tylko biezaca dziatalno$¢ przed-
sicbiorstwa, ale tez jego rozwéj. Tymcza-
sem z badan, jakie przeprowadzilismy wsrod
przedsi¢biorcow, wynika, ze 47,2 proc. re-

spondentéw obawia si¢ finansowania dzia-
talnosci przez Internet. Ukryte koszty,
wyludzenie danych osobowych czy brak
kontaktu w razie pojawienia si¢ probleméw
to najczgstsze bariery. Ponad 31 proc. firm
po prostu nie ufa tego typu rozwigzaniom.
Warto si¢ zastanowi¢, dlaczego tak jest, i zro-
bi¢ wszystko, by ustugi faktoringowe online
zyskaly wigksze zaufanie wéréd przedsiebior-
c6w — uwaza Dariusz Szkaradek, prezes NFG.

Wzrost
pomimo...
dobrej
koniunktury

I pétrocze bylo dobre dla branzy, nie
przeszkodzita nawet... dobra koniunk-
tura. Powszechny stereotyp méwi, ze fak-
toring to narzedzie na czas bessy, jednak
coraz czg¢sciej przedsigbiorcy $wiadomie
wykorzystuja je jako rozsadny i przewi-
dywalny sposob planowania przysztosci
finansowej w swoich firmach. Powody
ciagle rosnacej popularnosci faktoringu
to elastyczno$¢ ustugi, krétki czas rozpa-
trywania wnioskow (nawet 24h), rosnaca
dostgpnos¢ faktoringu wynikajaca z co-
raz wickszej liczby firm oferujacych go
i rozbudowy sieci sprzedazy funkcjonu-
jacych wezesniej. Nie bez znaczenia jest
rosngca $wiadomos¢ tej ustugi u przed-
sighiorcow i dostosowywanie oferty do
mniejszych podmiotéw. — méwi  Piotr
Gasiorowski, prezes zarzadu eFakror.

Dynamiczne
Zmiany

Polska jest jednym z fintechowych li-
deréw w regionie Europy Srodkowo-
-Wschodniej z rynkiem wartym
blisko 860 mln euro. Po cz¢sci wynika to
z faktu, ze na tle innych krajéw europej-
skich krajéw polscy konsumenci najszyb-
ciej adaptuja technologiczne nowinki
i innowacje w finansach. Podobnie jest
z biznesem, co wida¢ na przyktadzie dy-
namicznie rosnacej popularnosci mikro-
faktoringu online. Innowacyjna ustuga
jest dedykowana sektorowi MSP i fre-
elancerom, dla ktérych brak odpowied-
nich produktéw finansowych w ofercie
tradycyjnych bankéw. Dzigki fintechom
rynek ustug finansowych dla biznesu
szybko si¢ rozwija. — Rynek ustug finan-
sowych dla przedsi¢biorcéw dynamicz-
nie si¢ zmienia. Banki prébuja by¢ na
czele tej innowagji, ale dostownie kaz-
dego dnia powstaja fintechy oferujace
produkty w kolejnej niszy. Duza rewo-
lucja na rynku ustug finansowych jest
wprowadzenie faktoringu online, ktéry
umozliwia polskim przedsi¢biorcom
rozwoj biznesu. Co wazne, jest to ustuga
przeznaczona dla firm, ktére do tej pory
nie mogly liczy¢ na finansowanie ze
strony bankéw —powiedziat agencji in-
formacyjnej Newseria Biznes podczas
Europejskiego Kongresu Gospodarczego
w Katowicach Krzysztof Weclawowicz,
country manager Finiaty.

MARKA GODNA
ZAUFANIA

REKLAMA

DZIEKUJEMY ZA
ZAUFANIE

Bibby Financial Services zostata uhonorowana przez polskich przedsiebiorcow

z sektora MSP w kategorii firma faktoringowa nagrods ,,Marka Godna Zaufania”.

Na podstawie badania przeprowadzonego przez Kantar Millward Brown na prébie 950 przedsiebiorcow.

. ZADZWON 800 224 229 | €3 ODWIEDZ bibbyfinancialservices.pl

WIERZYMY W TWOJ BIZNES

FAKTORING Z REGRESEM e FAKTORING BEZ REGRESU ¢ FAKTORING EKSPORTOWY
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Czy faktoring jest dla kazdego,
czyli od najmniejszego do najwiekszego?

Faktoring na polskim rynku skutecznie dziata juz

od ponad 20 lat. Poczatki wcale nie nalezaly do
najtatwiejszych, brakowato specjalistow posiadajacych
wiedze i praktyke oraz dedykowanych systemow IT.
Pierwsi polscy faktorzy z jednej strony wiec kreowali
popyt na rynku, a z drugiej zas - edukowali.

\&2

Maciej Drowanowski

prezes zarzagdu Monevia

Fakroring stanowit poczatkowo ofertg
tylko dla duzych podmiotéw gospo-
darczych, ktére wykazywaly odpo-
wiednie obroty i przychody, okreslony
staz na rynku, plynnos¢ finansowa czy
tez zasobny lub zréznicowany portfel
kontrahentéw. Produkt — jak na owe
czasy — byt dog¢ drogi i dostgpny tylko
dla wybranych. Na korzystniejsze wa-
runki mogly z pewnoscia liczy¢ te ma-
kropodmioty, keére sprzedawaty cate
pakiety fakeur, a nie tylko pojedyncze
lub wybrane wierzytelnosci. Wspét-
praca odbywata si¢ w ramach umowy
faktoringowej, ktdrej podpisanie po-
przedzaty skomplikowane i diugofa-

lowe procedury.

Szansa na utrzymanie dziatalnosci
Dzi§ faktoring jawi si¢ w zupelnie in-
nej odstonie, a wiedza na jego temat
staje si¢ coraz bardziej powszechna.
Odkad pojawit si¢ na polskim rynku,
przeszedt ogromna metamorfoze — od
tradycyjnego finansowania pozyska-
nego ,w okienku” po elastyczne na-
rzedzia dostgpne on-line 24/7. Jest
powaznym konkurentem dla kredy-
téw bankowych i pozyczek. Obecnie
faktoring daje ogromne mozliwosci
i jest szansg dla utrzymania dziatal-
noci gospodarczej kazdej wielkosci
i w kazdej branzy. Czgsto slyszymy
o faktoringu, mikrofaktoringu, na-
nofaktoringu czy po prostu — finan-
sowaniu fakeur. Ta alternatywa wobec
produkeéw bankowych bardzo szybko

podbita rynek finanséw w Polsce.

‘Wzmocni¢ pozycje

Faktoring polega na odzyskiwaniu
gotéwki zamrozonej w formie fak-
tur z odroczonymi terminami plat-
noéci. Przedsigbiorcy czgsto siegaja
po ten produkt zaraz po wystawieniu
faktury, a nie dopiero, gdy widza pro-
blem z odzyskaniem zaptaty. W przy-
padku, gdy fakeura ma odlegly termin
platnosci, przedsicbiorca ma zablo-
kowane $rodki na dalszy rozwdj lub
splatg wiasnych zobowiazan, dlatego
korzysta z dodatkowego Zrédia fi-
nansowania. Faktoring minimalizuje
ryzyko niewyplacalnosci kontrahen-

tOw oraz sprzyja wzmacnianiu pozy-

qji konkurencyjnej. Podmiot moze
nadal stosowa¢ wydtuzone terminy
platnosci przy jednoczesnym bieza-
cym dostepie do gotéwki. Faktoring
zapewnia réwniez elastycznos¢ w do-
stosowaniu si¢ do zmiennego otocze-
nia oraz wszedzie tam, gdzie biznes
jest rozlozony w czasie — czyli np. ce-
chuje go sezonowos¢ lub obroty za-
lezg od inwestycji dtugoterminowych.

Elastycznie i dostepnie

Fakroring to bardzo wygodny i przy-
jazny produke, gdyz przedsigbiorca
korzysta z niego tylko wtedy, gdy
tego potrzebuje. Nie ma tu zadnych
uméw ramowych ani zobowiazai do
dlugoterminowej wspétpracy. Jest na
tyle elastyczny i dostepny, ze sprawdza
sie w kazdej branzy. Jednak najpopu-
larniejszy jest w transporcie, gdzie ter-
miny platnosci sa odlegte nawet 0 90
dni, a whasciciele firm czesto s3 w tra-
sic — mobilnoé¢ dzisiejszego fakto-
ringu jest zatem nieoceniong zalets.
Warto tez zauwazy¢, ze to produke
nowoczesny i intuicyjny. Zastoso-
wana automatyzacja proceséw obstugi
— zachowujac przy tym bezpieczeii-
stwo transakcji — to dzi$ podstawa
w strategii dziatania firm faktoringo-

wych. Dlatego tez zwyklo si¢ je na-
zywaé FinTechami. S3 to instytucje
finansowe zbudowane na podstawie
synergii branzy finansowej i I'T. Wy-
korzystujac nowoczesne technologie,
FinTech nie potrzebuje duzego zaple-
cza obstugi, dzigki czemu ogranicza
swoje koszty dziatalnosci do niezbed-
nego minimum przy jednoczesnej
mozliwosci dynamicznego zwigksza-

nia skali dzialania.

Dla kazdego i na kazdym etapie

Fakrtoring to produkt dostgpny dla
kazdego przedsigbiorcy i na kazdym
etapie rozwoju firmy. Jest wreez pro-
duktem ,szytym na miar¢” zaréwno
dla start-upéw, keére dopiero rozpo-
czynaja swoja droge w biznesie, jak
réwniez dla dojrzatych podmiotéw
stale walczacych o utrwalenie po-
zycji na rynku. Firmy faktoringowe
stworzyly model wsparcia finanso-
wego, oparty na biezacej informa-
qji o kondyqji finansowej, potencjale
biznesu oraz nowoczesnej technolo-
gii pomagajacej obstugiwa¢ transak-
cje on-line, 24/7 z kazdego miejsca
na Ziemi. Stala wspélpraca z firma
faktoringowa pomaga nie tylko za-
chowa¢ plynnos¢ finansowa, ale
réwniez prowadzi¢ biznes bezpiecz-
nie. Przy sprzedazy fakeur oceniana
jest bowiem wiarygodnos¢ finan-
sowa platnika, co ma istotny wplyw
na wspétprace. Dorazna sprzedaz na-
leznosci pozwala ,fatad” przejsciowe

dziury w budzecie i efektywnie roz-

wija¢ biznes. Aby dodatkowo obni-
zy¢ koszt pozyskania kapitatu warto
sprzedawaé faktury wystawione na
wiarygodnych platnikéw. Faktor wy-

ceni wowczas transakeje na korzyst-
niejszych warunkach, a pozytywna
wspétpraca wplynie na ogdlne wa-

runki finansowania w przysztosci.

Obroty faktoréw po Il kwartatach

Obroty faktoréw w Il kwartale 2018

Ip | spotka obroty ogétem po Il obroty ogétem po I
kwartatach 2018 r. (minzt) | kwartatach 2017 r. (mln zt)
1 | ING Commercial Finance 22152 18852
2 | BZWBK Faktor 18886 16406
3 | BGZBNP Paribas Faktoring 17833 10772
4 | Bank Millennium 14041 11736
5 | Raiffeisen Polbank 13644 12823
6 | PKO Faktoring 12655 8285
7 | mFaktoring 12389 8967
8 | Coface Poland Factoring 12282 10092
9 | Pekao Faktoring 12052 10778
10 | Citi Handlowy 5711 2325
11 | HSBCBank Polska 3542 2551
12 | Alior Bank 2964 2694
13 | BOS Bank 2493 2245
14 | Bibby Financial Services 1896 1545
15 | IFIS Finance 1781 1563
16 | Eurofactor Polska 1737 1386
17 | Idea Money 1729 0
18 | KUKE Finance 1454 1078
19 | UBIFactor 1388 1203
20 | Arvato Financial Solutions 635 582
21 | Pragma Faktoring 496 477
22 | BPS Faktor SA 381 561
23 | BFF Polska/ d. Magellan 300 290
24 | Faktorzy 196 137

Dynamika obrotéw faktoréw po Il kwartatach

Firma Obroty ogdlne [min Obroty ogdlne [min Ip | spotka obroty ogotem | obroty ogétem | zmiana
PLN] w Il kwartale 2018 | PLN] w Il kwartale 2017 po Il kwartatach | po Il kwartatach proc.
1 ING Commercial Finance 14 816,00 12 587,00 2018r. (minzt) | 2017r. (minzt
2| BZWBK Faktor 12785,00 11095,00 1= CitiHandlowy 571 8% 145,63
3 BGZ BNP Paribas Faktoring 11945,00 731400 2 BGZ BNP Paribas Faktoring 17833 10772 65,55
4 | Bank Millennium 940,00 7979,00 3| PKOFaktoring 12655 8265 5275
5 | Raiffeisen Polbank 9077,00 8538,00 4 | Fakony 1% 137 B0
6 | mhaktoring 847300 6.045,00 5 | HSBCBank Polska 3542 2551 38,85
7 | Coface Poland Factoring 8316,00 6 817,00 6 mFaktoring 12389 8%7 38,16
8 | PKOFaktoring 8302,00 5,53 7 | KUKEFinance 1454 1078 34,88
9 Pekao Faktoring 8278,00 7 231,00 8 Eurofactor Polska 1737 1386 2532
10 | Citi Handlowy 3899,00 1201,00 9 Bibby Financial Services 1896 1545 22,72
11 | HSBC Bank Polska 2388,00 1759,00 10 | Coface Poland Factoring 12282 10092 21,70
12 | Alior Bank 2025,00 1265,00 1 Bank Millennium 14041 11736 19,64
13 | BOS Bank 1637,00 1490,00 12| ING Commercial Finance 22152 18852 17,50
14 | Bibby Finandial Services 1280,00 1042,00 13 | UBIFactor 1388 1203 15,38
15 | IFIS Finance 1246,00 1057,00 14 | BZWBK Faktor 18886 16406 15,12
16 | Eurofactor Polska 1170,00 941,00 15 | IFIS Finance 1781 1563 13,95
17 | Idea Money 1169,00 bd 16 | Pekao Faktoring 12052 10778 11,82
18 | KUKE Finance 988,00 728,00 17 | BOSBank 2493 2245 11,05
19 | UBI Factor 937,00 795,00 18 | Alior Bank 2964 2694 10,02
20 | Arvato Financial Solutions 426,00 390,00 19 | Arvato Financial Solutions 635 582 9,11
21 | Pragma Faktoring 338,00 317,00 20 | Raiffeisen Polbank 13644 12823 6,40
22 | BPS Faktor SA 248,00 374,00 21 | Pragma Faktoring 496 477 3,98
23 | BFF Polska/d. Magellan 202,00 195,00 22 | BFFPolska/ d. Magellan 300 290 3,45
24 | Faktorzy 135,00 94,00 Zrédto: PZF, opracowanie: CBSF
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WCIAZ NA WYSOKIM POZIOMIE

Faktoring petny, inaczej zwany
faktoringiem bez regresu, polega
na wykupie niewymagalnych
wierzytelnosci handlowych
klienta, z wytagczeniem jego
ewentualnej odpowiedzialnosci
za niewyptacalnos¢ odbiorcy.

Marcin Stefaniuk

dyrektor Departamentu Faktoringu
i Finansowania Handlu, Bank Millennium

Jak czytamy w ostatnich raportach dotycza-
cych liczby wszezynanych postgpowar re-
strukturyzacyjnych i upadiosciowych (wzrost
21 proc. t/r po 6 miesigcach 2018, przy 16 proc.
wzrodcie w roku 2017 w stosunku do 2016),
a takze raportach firm zajmujacych monitorin-
giem zlych dtugéw, problem sciagalnosci wie-
rzytelnodci handlowych narasta i to pomimo
bardzo dobrej koniunktury gospodarczej. Jed-
nym z dwéch gléwnych stymulatoréw wzrostu
obrotéw w faktoringu pelnym jest zatem cheé
zabezpieczenia si¢ przedsiebiorcy przed niescia-
galnoscia jego wierzytelnosci powstajacych z ty-
tulu zrealizowanych dostaw.

Alternatywa dla ubezpieczenia naleznosci

Faktoring pelny jest tu alternatywa dla ubez-
pieczenia naleznodci — szczegdlnie atrakeyjng
dla firmy, keéra chee ubezpiecza¢ tylko wybra-
nych kontrahentéw, poniewaz ubezpieczyciel
co do zasady zada objecia polisg catego port-
fela wierzytelnosci handlowych, a wige réwniez
poniesienia kosztéw takze za tych odbiorcow,
ktérych ryzyka przedsigbiorca si¢ nie obawia.
Dodatkowo w przypadku podmiotéw mniej-
szych, negocjowanie warunkéw polisy, a przede
wszystkim takie pézniejsze nia zarzadzanie, zeby
nie utraci¢ ochrony ubezpieczeniowej moze
by¢ zbyt trudne. Podjecie wspdtpracy z fakto-
rem wiaze si¢ z przerzuceniem na instytucje fi-
nansows chocby np. obowiazku terminowego
oplacania sktadek, czy zglaszania przetermino-
wani wierzytelnosci, co naturalnie jest dla przed-

sigbiorcy bardzo korzystne.

Pozytywny wplyw na bilans

Drugi czynnik, kt6ry powoduje tak wielka po-
pularno$¢ tej ustugi, jest jej pozytywny wplyw
na bilans spétki korzystajacej z faktoringu pel-
nego. Zgodnie z Migdzynarodowym Standar-
dem Sprawozdawczosci Finansowej (a takze
Krajowym Standardem Rachunkowosci) nalez-
nosci sprzedane do banku w faktoringu pelnym
moga zostaé wyksiegowane z bilansu spétki
i zamienione w aktywa pieni¢zne. Informacja
o umowie faktoringowej powinna by¢ umiesz-
czona jedynie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego, ale same wskazniki
finansowe poprawiaja si¢, a przede wszystkim
poziom zadtuzenia spétki nie ulega zwigksze-
niu. Jesli firma (lub grupa kapitatowa, do ktdrej
firma nalezy) korzysta z finansowania kredyto-
wego, zwykle musi wypetnia¢ odpowiednie wa-
runki, migdzy innymi odnosnie poziomu diugu
i wyniku finansowego na poziomie EBITDA
w relacji do tego dtugu. Pozytywny wplyw fak-
toringu petnego moze by¢ wtedy dla firmy bez-
cenny. W przypadku grup kapitatowych zdarza
si¢, ze spétki do nich nalezace, zgodnie z wytycz-

nymi grupy nie moga wrecz korzystaé z innych
form finansowania. Ale ten aspekt faktoringu
pelnego jest wazny réwniez dla mniejszych,
samodzielnych podmiotéw, szczegdlnie tych,
ktére prowadza znaczace procesy inwestycyjne.
W zasadzie kazdy przedsigbiorca, szczegélnie
ten, kedry posiada juz polis¢ ubezpieczenia na-

leznosci powinien powaznie rozwazy¢ faktoring
petny — jest to, z punktu widzenia wskaznikéw
finansowych firmy, rozwiazanie zdecydowanie
bardzo korzystne.

Dwie wymienione powyzej przestanki powo-
duja, iz obroty faktoringu petny notuja stale
wysoka dynamike. W 2017 roku wykupione

wierzytelnosci w ramach tej ustugi przekroczyly
104 mld 7t versus 83 mld zt w 2016 roku. Ten
rodzaj faktoringu od kilku juz lat stanowi po-
nad 50 proc. obrotéw faktoringowych polskiego
rynku i jego udziat bedzie prawdopodobnie sta-
bilnie utrzymywat si¢ na tym bardzo wysokim
poziomie.

FAKTORING ROSNIE W SILE
- Idea Money i nasi klienci rowniez!

Wzrost obrotéw faktorow zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw
w | pétroczu 2018 r. 0 27,5 proc. w stosunku do | pétrocza 2017 r.,
czesto postrzegany jest jako zaskakujacy w swietle panujacej obecnie
korzystnej koniunktury, zwigzanej z ogolnym rozwojem rynku

i wzrostem popytu konsumpcyjnego.

Tomasz Sekalski

prezes zarzadu Idea Money

Zwiekszenie popularnosci ustugi fak-
toringu, ktéry obserwujemy w Idea
Money zaréwno pod wzgledem ilosci
klientéw, jak i wartosci finansowanych
przez nich faktur, powinien by¢ jed-
nak postrzegany nie jako zaskoczenie,
a raczej jako rezultat tej sytuacji. Dla-
czego polscy przedsiebiorcy wybierajg
faktoring i to wtasnie wtedy, kiedy ich
biznesy sie rozwijaja? Powododw tej sy-
tuacji jest co najmniej kilka.

Rozwaéj biznesu sitg

napedowa faktoringu

Po pierwsze, faktoring okazuje sie od-
powiedzig na te potrzeby polskich
przedsiebiorcéw, ktére pojawiaja sie
w momencie rozwoju ich biznesu.
Wzrost ilosci klientéw i zlecen czy ro-
snaca sprzedaz, to nie tylko sukces

i rados¢, ale takze wiecej problemow
z ptatnosciami i ptynnoscia finansowa.
Odroczone terminy na fakturach sa

na chwile obecna standardem. Wy-
nika to nie tylko z tego, ze takie sa po-
trzeby odbiorcéw, lecz takze z faktu,
warto zachowac elastycznosé w kwe-
stii ptatnosci i oferowac swoim kontra-
hentom wiecej, w zamian za wieksza
ilos¢ zlecen, czy wieksze rabaty. W ten
sposob buduja oni swoja przewage
konkurencyjna i opinie dobrego part-
nera w biznesie. Taka elastycznos¢ jest
jednym z powodéw, dla ktérego coraz
wiecej firm interesuje sie ustuga fak-

toringu, a juz 15,4 tys. z nich korzysta

z ustug faktoréw zrzeszonych w PZF,
co stanowi 100 proc. wzrost w sto-
sunku do pierwszego pétrocza 2016 r.
i 70 proc. wzgledem 2017 r. Klienci Idea
Money na fali lepszej koniunktury, eks-
portujg coraz wiecej swoich towaréw
do Holandii, Niemiec, Stowacji, Czech,
Francji czy Wtoch, dzieki czemu odno-
towujemy réwniez wzrost faktoringu
eksportowego. Wiele przedsiebiorstw
traktuje takze faktoring jako forme fi-
nansowania swojej biezacej dziatalno-
$Ci — szczegOlnie w sSwietle ograniczen,
ktore pojawity sie ostatnio w zwigzku
z wprowadzeniem rozliczen w for-
mule Split Payment. Mechanizm ten
zabrat firmom mozliwos¢ korzystania
z jednego z popularnych zrédet finan-
sowania ich dziatalnosci, a my takie fi-
nansowanie im zapewniamy.

Faktoring w abonamencie

- stalg gwarancjq finansowego
bezpieczenstwa

Coraz wiecej naszych Klientéw decy-
duje sie takze na oferowany przez nas
faktoring w abonamencie, ktéry daje
im gwarancje stabilizacji finansowej,
w zamian za jedna, statg miesieczng
optate. Jednoczesdnie, caty czas 9 na 10
przedsiebiorstw doswiadcza opdznien
w ptatnosciach za wystawione faktury.
Nawet jesli w wiekszosci sa one re-
gulowane w ciggu pierwszych 14 dni
po uptywie terminu ptatnosci, okres,
w ktérym firma nie ma dostepu do za-
robionych juz przez siebie srodkdw,
jest dla wiekszosci z nich niezwykle
trudny do przetrwania. Najwazniejsza
dla naszych Klientéw jest ich zdolno$¢
do regulowania biezacych zobowia-
zan. Jesli straca ptynnos¢ finansowa,
nie tylko nie zrealizuja kolejnych zle-
cen, ale takze nie zapfaca podatkow,
nie zatrudnig pracownikéw, nie optaca
swoich dostawcow, a w konsekwengji
stracg wizerunek solidnej marki i po-
tencjalnych klientéw.

Ktére branze najczesciej

korzystaja z faktoringu?

Coraz wiecej polskich przedsiebiorcéw
wie, ze to wtasnie faktoring jest dla

nich najprostszym, najbardziej dostep-
nym rozwigzaniem problemu braku
Srodkéw. Wsrdd Klientéw Idea Money
prym wioda firmy zajmujace sie han-
dlem hurtowym i detalicznym. To wta-
$nie tam przedsiebiorcy najczesciej
stykaja sie z problemem dtugich ter-
minow pfatnosci i zatoréw pieniez-
nych. Z kolei drobni przedsiebiorcy

z branzy transportowej i budowla-
nej, znajduja sie na koncu bardzo dtu-
giego tancucha ptatnosci i gdyby nie
faktoring, nie mieliby szans utrzymac
sie na rynku. Faktoring dziata takze
motywujaco i dyscyplinujaco w sto-
sunku do kontrahentéw. Z przepro-
wadzonych analiz wynika, ze jedli
wiedza oni o tym, ze ich dostawca ko-
rzysta z faktoringu, wykazuja sie wiek-
sza dyscypling w regulowaniu swoich
zobowiazan.

Faktoring tatwiejszy niz kredyt

Jesli zastanowimy sie, dlaczego firmy

z sektoréw najbardziej zagrozonych
opdznieniami w ptatnosciach, nie za-
wsze decydujg sie na inne formy finan-
sowania, na przyktad kredyt obrotowy,
okaze sig, ze nie jest to jedynie kwestia
ich wyboru, a raczej dostepnosci tej
ustugi dla przecietnego mikroprzed-
siebiorcy. Aby skorzysta¢ z faktoringu
firma nie musi mie¢ doskonatej sy-
tuacji ekonomicznej, wieloletniej hi-
storii funkcjonowania na rynku, czy
mocnych zabezpieczen. Faktoring
opiera sie na rzetelnosci kontrahen-
toéw i ich zdolnosci do regulowa-

nia swoich zobowigzan, przez co jest
ustuga tatwiejsza i szybsza niz kredyt.
Niektorzy nasi klienci korzystaja takze
jednoczesdnie z obu tych form finan-
sowania, traktujac faktoring jako na-
rzedzie do spetnienia warunku umow
kredytowych, dotyczacych przepro-
wadzenia obrotéw. My nie odwracamy
sie od firm, ktére dopiero startujg ze
swojq dziatalnoscig, czy tych, ktére

nie posiadaja twardych zabezpieczen.
Zgodnie z naszym hastem, pomagamy
wszystkim polskim przedsiebiorcom

- zaréwno mikrofirmom, jak i duzym
graczom na rynku, freelancerom, start-
-upom czy JDG.
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RYNEK FAKTORINGU W POLSCE

Ochronic sie przed ryzykiem braku zaptaty

Janusz Wladyczak

prezes zarzadu KUKE

Prowadzenie dziatalnoci eksporto-
wej jest obarczone wieloma ryzykami
m.in. zwiagzanymi z niepewnoscia
kontrahenta, utratg plynnosci finan-
sowej w zwiazku z przeterminowa-
nymi nalezno$ciami czy wahaniami
kurséw walut. Takie same ryzyka
zwigzane s3 z dziatalnoscia na rynku
krajowym.

Przecigtny okres przeterminowania
naleznosci nadal wynosi 3 miesiace,
a ponad 15 proc. badanych przedsie-
biorstw posiada $rednio w portfelu
ponad 50 proc. nieuregulowanych
platnosci. Wplywa to bezposrednio
na zdolno$¢ opfacania whasnych zo-
bowiazari oraz na obnizenie zdolnosci
inwestycyjnych firm w Polsce. Ponad
60 proc. europejskich MSP spotkata
si¢ z prosba o wydluzenie terminu
platnosci, a okoto 23 proc. zwick-
szytoby zatrudnienie, gdyby platno-
§ci od kontrahentéw byly regulowane
w terminie. Az 33 proc. deklaruje,
ze zatory platnicze stanowia powazna
barier¢ w rozwoju biznesu. Obec-
nie koszty opdznionych platnosci
wynosza przecictnie 6,1 proc. ogdtu
kosztéw przedsigbiorstw. Wedtug
danych Krajowego Rejestru Diu-
gbw az 15 proc. przedsigbiorstw po-
nosi koszty opdznieri w ptatnosciach
na poziomie 10-19 proc. ogdtu kosz-
6w, rosnie tez odsetek firm, gdzie po-
ziom ten przekracza 30 proc.

Szczegélnie podatne na utratg plyn-
nosci sg mate i §rednie przedsicbior-
stwa, ktérych Zrédta przychodéw
moga by¢ mato zdywersyfikowane,
a plynno§¢ finansowa niska. Fakto-
ring moze nie tylko poprawi¢ plyn-
no$¢ finansowa przedsicbiorstwa, ale
takze zapewni¢ bezpieczefistwo wy-
miany handlowej. Rynek juz zauwa-
zyl t¢ mozliwo$¢ — warto$¢ obrotu
w ramach faktoringu eksporto-
wego petnego wyniosta w 2017 roku
22,3 mld PLN wobec 18,8 mld zt
w roku 2016, co oznacza wzrost
0 18,65 proc. Zauwazalne jest dal-
sze zwiekszanie zainteresowania
faktoringiem — obroty firm zrzeszo-
nych w Polskim Zwiazku Faktordw
w | polowie 2018 roku wzrosly az
0 27,5 proc. Obecnie z ustug firm
zrzeszonych z PZF korzysta ponad
15 tys. przedsi¢biorstw, a w analo-
gicznym okresie 2017 roku bylo to
8,1 tys. firm.

Korzysci na wielu plaszczyznach

Korzysci wynikajace z wykorzysta-
nia faktoringu sa widoczne na wielu
plaszczyznach prowadzonej dzia-
talnosci. Faktoring to wykup nie-
przeterminowanych  naleznosci
w obrocie handlowym udokumen-
towany fakturg VAT. Zastosowanie
tego narzedzia znacznie przyspiesza
obrét gotéwki w przedsiebiorstwie
uwalniajac $rodki na dalsze transak-
cje i zwigkszajac plynnos¢ finansowa,
ktdrej utrata jest jedng z gléwnych
przyczyn oglaszania przez spétki
upadtosci. Daje to takze mozliwosé
lepszego konkurowania na rynku
oferujac kontrahentom m.in. diuzsze
terminy ptatnosci. Dzigki natychmia-
stowemu odzyskaniu naleznosci eks-
porter unika takze ryzyka zwiazanego

zwahaniami kursu walut przy dziatal-
nosci eksportowej, co moze by¢ przy-
czyna utraty zysku.

Bezpieczeristwo wspélpracy

z odbiorcami

Faktoring zapewnia tez bezpieczeri-
stwo wspétpracy z odbiorcami — po-
niewaz istotg faktoringu pelnego jest
— oprécz finansowania — przejecie ry-
zyka niewyplacalnosci kontrahentéw
objetych umowa faktoringu. Jest to
motzliwe dzigki ubezpieczeniu nalez-
nosci przez samego faktora, badz wy-
korzystaniu istniejacej polisy zawartej
przez przedsicbiorcg z ubezpieczycie-
lem. To whasnie ubezpieczyciel we-
ryfikuje odbiorcg, a w przypadku
niewyplacalnosci kontrahenta zaj-
muje si¢ jego windykacja. W obu
wariantach eksporter — podpisujac
umowg faktoringu pelnego — po-
zbywa si¢ ryzyka braku zaplaty przez
odbiorce za dostarczony towar lub
wykonang ustuge.

Réznorakie rozwigzania
faktoringowe

Na rynku dostgpne sa réznorakie
rozwiazania faktoringowe, dzigki
czemu fatwo je dostosowaé do swo-
ich potrzeb. Mozna w ten sposob
finansowa¢ zaréwno dlugotrwate re-
lacje handlowe, jak i finansowanie
dostaw towaréw o charakterze in-
westycyjnym. Mowa tu np. o dosta-
wie maszyn, urzadzen czy Srodkéw
transportu, gdzie terminy platno-
§ci sg dluzsze niz w przypadku débr
szybko zbywalnych, a wartos¢ trans-
akgji wysoka. Co istotne mozna go
stosowal takze w przypadku poje-
dynczych transakgji. Wada jest to, ze
jest to rozwiazanie jeszcze mafo popu-
larne w branzy faktoringowej.

Nie nalezy réwniez zapominaé, ze
faktoring moze obniza¢ koszty pro-
wadzenia dziatalnoci przez uwolnie-
nie przedsigbiorstwa od dziatalnosci
operacyjnej polegajacej na praco-
chonnych i uciazliwych procedu-
rach zwigzanych z monitorowaniem
i egzekwowaniem sptywu naleznosci.
Liczne korzysci wynikajace ze sto-
sowania faktoringu stawiaja to na-

rzedzie wysoko wsrdd realnych
sposobdéw na zabezpieczenie przed-
siebiorstwa — takze w dziatalnosci
eksportowej. Warto pamietaé, ze od-
powiedzialne minimalizowanie ryzyk
prowadzonej dziatalnosci moze decy-
dowac o sukcesie w kraju i na arenie
mi¢dzynarodowej oraz by¢ znacza-
cym elementem umozliwiajacym roz-
budowe biznesu.

Dynamika obrotéw faktoréw w Il kwartale 2018

Firma Obroty ogdlne Obroty ogéIne Zmiana
[min PLN] [min PLN] [%]
po Il kwartatach 2018 | po Il kwartatach 2017

1 | Citi Handlowy 3899,00 1201,00 224,65
2 | BGZBNP Paribas Faktoring 11945,00 7314,00 63,32
3 | Alior Bank 2025,00 1265,00 60,08
4 | PKO Faktoring 8302,00 553 50,10
5 Faktorzy 135,00 94,00 43,62
6 | mFaktoring 8473,00 6 045,00 40,17
7 | HSBCBank Polska 2388,00 1759,00 35,76
8 | KUKE Finance 988,00 728,00 35,71
9 | Eurofactor Polska 1170,00 941,00 24,34
10 | Bibby Financial Services 1280,00 1042,00 22,84
11 | Coface Poland Factoring 8316,00 6817,00 21,99
12 | Bank Millennium 9440,00 7979,00 18,31
13 | IFIS Finance 1246,00 1057,00 17,88
14 | UBI Factor 937,00 795,00 17,86
15 | ING Commercial Finance 14.816,00 12587,00 17,11
16 | BZWBK Faktor 12785,00 11095,00 15,23
17 | Pekao Faktoring 8278,00 7231,00 14,48
18 | BOS Bank 1637,00 1490,00 9,87

19 | Arvato Financial Solutions 426,00 390,00 9,23

20 | Pragma Faktoring 338,00 317,00 6,62

21 | Raiffeisen Polbank 9077,00 8538,00 6,31

22 | BFF Polska/ d. Magellan 202,00 195,00 3,59

Zrédto: PZF, opracowanie: CBSF

Sytuacja w branzach korzysta

Faktoring w niektorych sektorach jest szczegdlnie
pozqdang'i znacznie utatwia prowadzenie
i

przedsie

orstwa oraz finansowanie jego biezacej

dziatalnosci. Niemal 89 proc. przedstawicieli sektora
MSP deklaruje znajomos¢ pojecia faktoringu — wynika
z15. fali badania Bibby MSP Index. Przeszto 10 proc.
respondentow przyznaje, ze korzysta z tego narzedzia
finansowania biznesu. To rozwigzanie dla kazdej firmy,
ktora sprzedaje z odroczonym terminem ptatnosci.
Faktoring pozwala zachowac ptynnosc finansowa

i umozliwia rozwdj przedsiebiorstwom zaréwno z branzy
produkcyjnej, transportowej, jak i handlowej. Z danych
Polskiego Zwiazku Faktoréw wynika, ze to wtasnie te
sektory maja najwiekszy udziat w faktoringu.

Nieterminowe regulowanie opfat
za sprzedane wyroby czy wykonane
ustugi dotyka 6/10 przedstawicieli
sektora MSP — wynika z 15. fali ba-
dania Bibby MSP Index. Z proble-
mem niezaplaconej na czas fakeury
przynajmniej raz w miesiacu styka si¢
ponad potowa (52,6 proc.) ankieto-
wanych firm z réznych branz. Opty-
mistyczne jest to, ze w poprzedniej
fali badania odsetek tych odpowie-
dzi byt wigkszy (56,4 proc.). Co wie-
cej, prawie 37 proc. przebadanych

na uregulowanie naleznosci czeka
$rednio od 7 do 14 dni po terminie,
w poréwnaniu do 14. edycji raportu
nastapit wzrost o 4 pkt. proc. Rynek
faktoringu w Polsce rozwija si¢ dyna-
micznie i zyskuje coraz wigksze uzna-
nie wérdd przedsicbiorcow.

Produkcja

Dziatania firm wyspecjalizowanych
w produkeji potrafia by¢ bardzo
kosztochtonne. Zakup surowcdw,
pensje pracownikéw czy inwestycje

w maszyny moga by¢ duzym obcia-
zeniem nawet dla $wietnie prospe-
rujacej organizacji. Niestety nie sa
to wydatki, ktére mozna odktada¢
na pézniej. Dlatego przedstawiciele
tej branzy czgsto sq zmuszeni siggaé
po dodatkowe mozliwosci finan-
sowania swoich zobowiazad. Do-
strzegany w tym sektorze jest wzrost
wskaznika odnoszacego si¢ do ptyn-
nosci — z 13,5 do 14 pkt. w poréw-
naniu fala do fali Bibby MSP Index.
Wynik ten potwierdza, ze firmy
z danego sektora nadal borykaja si¢
z nieterminowym otrzymywaniem
p{atnos'ci. Co wiecej, po wzroscie
jesienig poprzedniego roku wskaz-
nika — obrazujacego stan polskich
przedsiebiorstw — dla branzy pro-
dukcyjnej aktualnie widoczny jest
jego niewielki (0,9 pkt.) spadek do
wartosci 62,2 pkt. W przypadku
produkdji za spadek ten odpowiada
zmniejszona liczba zaméwient (-0,8
pkt.) oraz inwestycji (-0,6 pkt.). Na-
dal jednak dany sektor — co potwier-
dza osiagniety wynik — spodziewa si¢
poprawy kondycji firm.

5
4

acych z faktoringu

Transport

Branza transportowa natomiast
nieco mniej optymistycznie patrzy
w przyszto$¢. Firmy z tego sektora
codziennie zmagaja si¢ z licznymi
problemami, ktére moga mie¢ ne-
gatywny wplyw na ich prawidlowe
funkcjonowanie. Dlugie terminy
platnosci, liczne wydatki wynika-
jace z charakterystyki branzy, takie
jak oplaty zwiazane z eksploatacja
pojazdéw, koszty przejazdéw przez
autostrady oraz ubezpieczenie aut
wymagaja od przedsicbiorcow ela-
stycznego reagowania, a obecnie do-
chodzi jeszcze brak na rynku pracy
kierowcéw z odpowiednimi kwa-
lifikacjami. To wszystko powoduje
dalszy spadek wartosci wskaznika
do poziomu 54,5 pkt. (-0,4 pkt.).
Warto zaznaczy¢, ze wskaznik czast-
kowy dla danej branzy systematycz-
nie spada od pazdziernika 2015 roku.
Wyzwaniem dla branzy transporto-
wej jest rtéwniez niestabilna sytuacja
na rynku paliw. Jest ona szczegdl-
nie istotna w sytuacji, gdy przed-
sicbiorca decyduje si¢ na dluzsza

wspdlprace uwzgledniajacq z géry
okreslone wynagrodzenie.

Handel

Réwnie wymagajacy jest sektor han-
dlowy. Przyjmowanie towaru, nego-
cjacje cenowe, wprowadzanie nowych
pozydji do oferty, logistyka itd. — to
w nim codzienno¢. Ta branza nie
ma czasu na nieustanne kontrolo-
wanie platnodci czy windykowanie
nierzetelnych kontrahentéw. Gdy
marze spadaja, terminy platnosci wy-
dhuzaja, a koszty ogdlne rosna, zacho-
wanie plynnosci finansowej staje sie
jednym z najwazniejszych filaréw biz-
nesu. Z 15. fali badania Bibby MSP
Index wynika, ze handlowcy od po-
czatku prac nad ustawa odnosnie za-
kazu handlu w niedziele oceniajg ja
negatywnie. 37,3 proc. badanych
przedsigbiorcéw uwaza, ze zakaz ten
utrudnia ich dziatalno$¢. Zmiana
w przepisach wplynela na spadek
wskaznika Bibby MSP Index o 2,6
pkt. (najwigkszy biorac pod uwage
wszystkie branze objete biezacg edycja
raportu), obecnie wynosi on 51,5 pkt.



